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Principales NUmeros

1089

MILES DE TONS

Alcanzo la produccién de
acero crudo durante los
primeros tres meses de 2022

+11,9%

Es el incremento de la
produccion de hierro primario
en el primer trimestre
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-1,6%

Es el descenso del consumo
aparente de acero en el afio
(1390 miles de toneladas)

287

MILLONES DE USD

Fueron las exportaciones
totales de la industria
siderargica (crecimiento del
83%)
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En el primer trimestre del afio, la produccion de la industria siderurgica
mostré una contraccion de 1,1% respecto a un afo atras, como
consecuencia de las paradas técnicas y de mantenimiento programadas.
Recordemos que durante 2021 habia presentado un significativo crecimiento
del 30%, luego de la caida forzada a raiz de las restricciones producto del
Covid. En este sentido, en febrero del corriente se realizaron paradas técnicas
en el sector siderurgico, lo que arrastro el promedio del afio hacia abajo. En
marzo, la produccién volvié a recuperarse respecto al mes de febrero pero
todavia se ubic6 por debajo de los niveles de igual mes de 2021.

Se observéd un comportamiento heterogéneo entre los principales
componentes del sector. En cuanto al hierro primario, el mismo crecié un 12%
interanual en el primer trimestre, mientras que el acero crudo cayé un 3,2% en
este periodo, similar a los laminados en caliente que descendieron 3,5%. Los
laminados en frio mermaron un 17,2%, mientras que los tubos sin costuras,
clave para la industria petrolera, crecieron 80% en el acumulado del trimestre.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL - SECTOR SIDERURGICO

Entre los sectores demandantes, se destacan la maquinaria agricola, la
industria automotriz y la energética, mientras que por el lado de la
construccion, el menor dinamismo afect6 la demanda. Los principales
impulsores de la demanda de productos siderargicos continuaron siendo
aquellos segmentos cuya demanda interna sigue pujante, y cuya oferta
proveniente desde el exterior tiene algun tipo de limitacion. En este sentido,
destacan la industria de maquinaria agricolay la automotriz, ya que la
importacion de estos productos finales se encuentra limitaday es sustituida
por produccion nacional, con un significativo crecimiento. Por el lado del
sector energético, la necesidad de realizar inversiones impulsadas por los
planes gubernamentales, junto con los excelentes precios internacionales,

ha propiciado la demanda en construcciones petrolerasy tubos sin costuras.

En cuanto al segmento de la construccion, se ha estancado luego de haber
recuperado los niveles previos a la pandemia.
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RESUMEN EJECUTIVO

Los precios internacionales volvieron a crecer con fuerza tras el
estallido de la guerra en Ucrania. El precio del aluminio extendi6 su
crecimiento tras el desarrollo del conflicto bélico, y alcanz6 en febrero y
marzo dos nuevos maximos historicos consecutivos. En marzo del corriente
ano, registré un precio de USD 3498 la tonelada, con un crecimiento del 60%
interanual y del 8% mensual. En cuanto al mineral de hierro, el mismo habia
interrumpido su tendencia alcista debido a la menor demanda esperada por
la crisis del gigante chino Evergrande. Sin embargo, desde los minimos de
noviembre de 2021 se ha recuperado un 58%, acelerando tras el estallido de
la guerra. Por ultimo, el cobre volvié a marcar un récord histérico en marzo
con USD 10.231 la toneladay un crecimiento del 14% anual.

En lo que respecta al comercio exterior, las exportaciones del segmento
siderdrgico mostraron una recuperacion, mientras que las de aluminio
observaron una mejor dinAmica pero desde menores niveles. Entre enero
y marzo del corriente afio, los envios al exterior de productos siderargicos
alcanzaron USD 287 millones, lo que generé una recuperacion del 83% en
valores. En cantidades los envios observaron un total de 176 miles de
toneladas y cayeron un 5% respecto a un afo atras. El precio medio de
exportacion se recuperd un 93% en el periodo, en linea con los mejores
precios internacionales. Las exportaciones de aluminio crecieron un 118%,
con un total de USD 155 millones en los tres meses del afio, mientras que en
cantidades la dinamica fue similar y el precio medio se mantuvo estable a
pesar de la sustancial mejora de los precios internacionales.
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De concretarse la construccion del gasoducto desde Vaca Muerta hacia
la provincia de Buenos Aires, impulsara sustancialmente al sector
siderurgico. Con una inyeccion de USD 2500 millones, la construccién del
gasoducto demandaria tubos sin costura (ya licitados), mientras que
también requeriria montos significativos de insumos para la construccion.
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Estructura de mercado

La estructura del mercado del sector metales basicos reconoce dos segmentos
diferenciados: laindustria siderurgicay la de metales no ferrosos. La primera
abarcatodas las etapas del proceso productivo que comprende la produccion
de hierro primario, de acero crudo y de laminados finales, en caliente y en frio,
e incluye también la fundicion de hierro y de acero. La segunda comprende la
produccién de aluminio primario en lingotes y su elaboracion posterior en
forma de extrusion (barras, tubos, perfiles, etc.), laminacion y fundicion.
También comprende la elaboracion de otro tipo de metales (cobre, estafio,
cinc, niquel, plomo, etc.) en diversas formas, si bien no alcanza laimportancia
cuantitativa del primero.

Durante el cuarto trimestre del 2021, la fabricacién de metales comunes se
recupero un 10,6%% interanual (frente al 8,6% del PIB), acumulando un
crecimiento del 35,1% en el afio 2021. Por el lado de la fabricacion de
minerales no metalicos, la recuperacion durante el cuarto trimestre del 2021
alcanzo hasta el 2,7% interanual, mientras que en el acumulado anual
presenta un crecimiento del 27,7%. De esta manera, ambos segmentos ya se
ubican por encima de los niveles pre-pandemia, mas precisamente del Gltimo
trimestre de 2019.

En materia de ocupacién, la caida del empleo logré frenarse durante el ultimo
trimestre de 2020 y mostrar una recuperacion a lo largo del afio 2021. El
empleo de los metales comunes crecio 2,4%, mientras que en otros productos
de metal, la ocupacion ascendié un 3,6%.
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Produccidon

Var. % Primer Trimestre

ACERO ALUMINIO
-3,2% +9%
Var. % Acumulada Var.% Acumulada

El sector siderurgico logré un significativo repunte durante el afio 2021 de la
mano de un crecimiento de lademanda interna ligado a la industria
manufacturera, que ya se ubica por encima de 2019 inclusive. Por otra parte,
durante el primer trimestre del corriente afio, las paradas técnicas
industriales afectaron la actividad, a lo que se sumaron numerosos casos de
contagios durante la ola de casos de covid en enero.

El acero crudo sintio el parate en la industria local y en el primer trimestre
del corriente afio cayo un 3,2% acumulado. En marzo alcanzo un total de
417 miles de tonsy cay6 un 1,6% interanual. El hierro primario se desaline6
del acero ya que creci6 un 11,9% acumulado con 895 miles de tons, mientras
gue en el margen crecid el 1,6% interanual en el mes de marzo. Los
laminados en frio, por su amplia gama de aplicaciones, sorprendieron al
caer 17% en el afio, mientras que en marzo disminuyeron un sorpresivo 14%
interanual. Por Gltimo, los laminados en caliente se contrajeron un 3,5%
acumulado, pero con una recuperacion del 3,3% interanual en el tercer mes
del afio. La mayoria de los segmentos siderurgicos ya habian logrado
superar los niveles previos a la pandemia durante el afio 2021, solo por
debajo de 2018. Sin embargo, durante el primer trimestre del afio, se sintié

el efecto de paradas técnicas industriales en general.
INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION - SIDERURGIA

Los laminados no planos en caliente también mostraron una significativa
recuperacion, con bajos niveles de comparacion, pero con sectores
demandantes pujantes. La produccién fue de 517 miles de toneladas, que
implico un crecimiento del 12%, respecto a las 462 miles de toneladas de
2021. En términos interanuales, en el mes de marzo observo una importante
recuperacion del 30%, aunque con bajos niveles de comparacion. Respecto
amarzo de 2019, ya se ubican un 13% encima de dichos niveles.

Los laminados planos en caliente mostraron una dinamica negativa a partir
de la segunda mitad de 2021, que se extendi6 durante los primeros tres
meses del corriente. De esta manera, mostraron una contraccion del 14%
entre enero y marzo, con un total de 607miles de toneladas, mientras que
para el mes de marzo observaron una caida interanual del 13%.

Los tubos sin costura recibieron el impacto positivo de la mejora del
mercado global petroleroy ello incidié positivamente en la rentabilidad de
las empresas. De esta manera aumentaron los niveles de inversion en
construcciones petroleras que son la principal fuente de demanda de los
tubos sin costura. En consecuencia, la produccién present6 un crecimiento
entre enero y marzo del 80,5% acumulado con un total de 148 miles de
toneladas. Por otra parte, durante el mes de marzo, aceleraron el
crecimiento hasta un ritmo del 110% interanual.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

o

ECONOMICAS

Produccion de Laminados de Acero. Milesde Tn

m Noplanosencte. mPlanosencte. [—OPlanosen frio

2014~

2015* 2016* 2017* 2018* 2019* 2020 2021 '3m-20 3m-21

Fuente; Elaboracién propia en base al CIS



9

PRODUCCION ALUMINIO

Si bien aun no ha recuperado los niveles pre pandemia, la produccién de
aluminio logré mantener un ritmo moderado de crecimiento durante el
primer trimestre del afio. Por otra parte, se observo un importante
crecimiento en los despachos al mercado interno, producto del crecimiento
de la demanda del sector de la construccion, junto con el segmento de
magquinaria y equipo y bienes de consumo. En menor medida también se
recuperaron la demanda para envases (sector alimenticio), el segmento de
transporte, y la industria eléctrica, que mostraron fuertes recuperaciones en
cuando a lademanda de aluminio. Por otra parte, se observo una caida
significativa en lo que respecta a las acerias durante todo el afio 2021, aun
sin datos preliminares respecto a los primeros meses de 2022.

Entre enero y marzo del corriente, la produccién de aluminio primario
registrd un avance del 9% al totalizar un nivel de 93 miles de toneladas
respecto de las 85 miles de toneladas de igual periodo de 2021. En
consecuencia, la recuperacion de la demanda interna alcanzo para
compensar la debilidad en las exportaciones.

Por otro lado, haciendo un andlisis en el margen, se puede notar que la
produccion de aluminio todavia no logra recuperarse totalmente y se ubica
algo por debajo de los niveles de 2019. En marzo, la produccion mostré un
incremento interanual del 12%, mientras que respecto aigual mes de 2019,
todavia se ubica un 15% por debajo.
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Consumo Aparente

ACERO ALUMINIO

-7,6% -13, 7%

Var. % Acumulada 2022 Var. % Acumulada 2022

Los sectores tradicionalmente demandantes de productos siderargicos
fueron los que impulsaron en mayor medida el crecimiento de la economia
en 2021 de la mano de lainversion y bienes durables. Si bien en 2022
desaceleraron su crecimiento, muchos de ellos todavia se mantienen en
buenos niveles. En este contexto, la industria petrolera ligada a una mayor
necesidad de inversiones producto de la crisis energética a nivel global
continda traccionando y se espera que lo siga haciendo hacia adelante,
principalmente a partir del anuncio de la construccion del gasoducto en la
cuenca neuquina. Ademas, la maquinaria agricola ha mostrado un
crecimiento en su produccién nacional, alentando la demanda siderurgica.

En los primeros tres meses del afio, el consumo aparente de acero observo
una baja del 7,6%, al alcanzar las 1390 miles de toneladas, en comparacion
con las 1504 miles de toneladas de igual periodo de 2021. El desempefio del
consumo estuvo marcado por una merma en la produccion del 3,2%,
mientras que las importaciones descendieron un 15,6% (desde niveles
elevados), a la vez que las exportaciones de acero mostraron una
contraccion (-5%).
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CONSUMO APARENTE

En cuanto al consumo aparente de aluminio si bien se habia recuperado en
2021 respecto a 2020, todavia continuaba por debajo de los niveles previos a
la pandemia. En dicho afio, el sector externo todavia demoraba en
recuperar lademanda, mientras que en el 2022, las exportaciones volvieron
aretomar la senda del crecimiento, afectando el consumo aparente,
también con elevados niveles de comparacion. Segun nuestras
estimaciones, el consumo aparente de aluminio habria alcanzado en los
primeros tres meses un total de 51 miles de toneladas, lo que implicaria un
descenso del 14% respecto a las 59 miles de toneladas de 2021. En este
contexto, lademanda interna de aluminio continuaria en niveles muy bajos,
sobre todo ante la recuperacion de la demanda externay una produccion
gue todavia continiia muy por debajo de los niveles observados entre 2018 y
2019.

Los sectores demandantes

En 2021 se destind un porcentaje inusualmente alto de la produccién al
mercado interno debido a la debilidad de la demanda externa,
principalmente de los paises como Brasil y Estados Unidos. También influyo
la sostenida recuperacion de sectores demandantes como lo fueron la
construccion, laindustria automotriz y la demanda de bienes durables ante
la alta brecha cambiaria que impulsaron el consumo de estos segmentos.
Ademas, parte de la demanda responde a acumulacién de stocks y no
precisamente consumo.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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CONSUMO APARENTE

En el afio 2021, el consumo total de aluminio (segin CAIAMA) present6 una
recuperacion acumulada del 16,5% respecto a los niveles de igual periodo
de 2020. Cabe recordar que el segmento habia cerrado el 2020 con apenas
una caida del 1,6%, producto de lo que fue la fuerte recuperacién durante el
altimo cuatrimestre del afio y de niveles particularmente bajos durante
2019.

Al hacer una descomposicion de los sectores demandantes de aluminio en
2021, se observa que los envases fueron los principales demandantes de
aluminio con el 28% del total (59,8 miles de toneladas), mientras que en
segundo lugar se ubico la construccidn con el 23,6% y 50,4 miles de
toneladas. El transporte se ubicé como el tercer motor de la demanda con
un total de 37 miles de toneladas (17,3% del total). Mas atras se ubicaron la
industria eléctrica (10,1%), bienes de consumo y maquinarias y equipo
(8,4%y 7,4% respectivamente), mientras que las acerias demandaron
apenas el 2,6% del total.

Por otra parte, el principal producto de aluminio consumido fueron los
productos extruidos con 32% del total y 67,7 miles de toneladas. En segundo
lugar se ubicaron las chapas gruesas, con un 29% del total y 61,9 miles de
toneladas. Los productos de fundicion fueron el tercero en orden de

importancia, ya que acapararon el 18% del total con 39,2 miles de toneladas.

Con menor relevancia sobre el total se ubicaron el alambrén y los cables
(9%), la chapa finay foil con el 8% y por altimo, los otros productos, con un
total de 4%.
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Comercio Exterior

Primer Trimestre
IMPORTACIONES

+29,4%

Var. % Acumulada en USD

EXPORTACIONES

82,8%

Var. % Acumulada en USD

Si bien el peso de las exportaciones no es significativo en los niveles de
produccion, reflejan la situacion internacional y lo sucedido en la industria a
nivel global. Entre enero y marzo, las exportaciones de productos
siderargicos se recuperaron un 83% medidas en valores al totalizar USD 287
millones frente a los USD 157 millones de un afio atrés. Medidas en
cantidades, mostraron una merma, ya que con 176 miles de toneladas, los
envios externos registraron un retroceso del 5% en el periodo. Con la fuerte
recuperacion de los precios internacionales, los precios medios de
exportacion fueron un 92,5% superiores en el periodo.

Las compras externas también presentaron una expansion en valores
(29,4%) con USD 783 millones frente a los USD 605 millones de un afio atras.
Por otra parte, en cantidades observaron una caida del 15,6% con un total
de 476,5 miles de toneladas, mientras que el precio medio observé una
fuerte suba del 53,3%. Las menores importaciones medidas en cantidades
se explican por un mayor precio medio que encarece su costo, pero también
por los menores niveles de la industria manufacturera que se observaron
durante el primer bimestre, a raiz de paradas técnicas programadas.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

Composicion de las exportaciones

Analizando los componentes de los envios siderurgicos medidos en
cantidades, se encuentra que el principal producto de exportacién fueron
los tubos, cafios y accesorios con el 56,3%, pero con una recuperacion del
21,2% durante 2022, con un total de 99 mil toneladas frente a las 82 miles de
toneladas de un afio atras. En segundo lugar, se ubicaron las chapas
laminadas en caliente con el 14,6%, pero con una merma del 33,8%, con
envios al exterior por un total de 25,6 miles de toneladas, en comparacion
con las 38,7 miles observadas un afio atrés.

Ya con menores participaciones, las chapas laminadas en frio acapararon el
8,8% de los envios totales con 15,5 miles de toneladas, lo que implico un
descenso respecto a las 23,4 miles de toneladas de igual periodo de 2020.
Por ultimo, las ferroaleaciones abarcaron el 2,8% de las exportaciones
siderudrgicas, ya que se enviaron al exterior 4,9 miles de toneladas, también
con una expansion del 1400% respecto a 2021.

Los precios medios de exportacion, principalmente en lo que respecta a los
tubos, cafos y accesorios, presentaron un leve avance del 59%, con un
precio medio de USD 1768 la tonelada, respecto alos USD 1114 de un afio
atras. Las chapas en frio, por su parte, observaron un fuerte aumento en el
precio de las exportaciones, ya que la tonelada cotiz6 a USD 669, mientras
gue las chapas revestidas tuvieron un precio medio de exportacién que
rondd los USD 1267 por tonelada, con una recuperacion del 191% frente a
igual periodo de un afio atrés.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

Destino y origen del comercio exterior

Al desglosar las exportaciones argentinas por paises de destino, se
encuentra que Brasil fue el principal comprador (cuenta con cupos
asignados), con el 32,5% del total al registrar USD 93,3 millones. En segundo
lugar de ubic6 Uruguay con el 17,7% y USD 51 millones, mientras que
Estados Unidos fue el tercer comprador en orden de importancia con el
14,9% y compras por USD 43 millones. Entre todos ellos abarcaron el 65,1%
de las exportaciones. Mas atras en el ranking se ubico México
(experimentando una fuerte contraccion en el afio), con el 7,9%, mientras
gue Chile acaparo el 5,1% de las exportaciones nacionales y Francia apenas
el 3,9%. El resto de los 13 paises de destino acapararon el 17,9% del total de
las exportaciones argentinas.

Por otro lado, el principal proveedor de productos siderirgicos para nuestro
pais fue Brasil, con el 39% del total y compras por USD 305 millones,
mientras que China acaparo el 18,8% del total y fue proveedor por USD 147
millones. México se ubico en el tercer lugar del ranking, con el 7,7% y USD 60
millones, mientras que Estados Unidos acaparo el 4,7% del total. Mas atras
se ubicaron Espafia y Tailandia, con el 4,1%y 2,6% respectivamente. Entre
todos ellos aportaron el 77% de las compras argentinas, mientras que el
resto de los 53 paises proveedores acapararon el 23% de las compras
externas totales. Los principales productos importados son los
semiterminados, las chapas revestidas y los demés productos sin clasificar.
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COMERCIO EXTERIOR

Aluminioy sus derivados

En cuanto al comercio exterior de aluminio, en los tres meses del afio se
realizaron envios al exterior por USD 155 millones, lo que implicé un avance
del 118% respecto a los USD 71 millones de un afio atras. Las importaciones,
por su parte, sumaron un total de USD 151,8 millones, con un avance del
71% respecto a los USD 89 de 2021. De esta manera el saldo comercial
resultd positivo en USD 3216 millones, con una mejora del 118%.

Medidas en toneladas, se enviaron al exterior un total de 72 miles de
toneladas, con un avance del 118%, mientras que se realizaron
importaciones por un total de 26,4 miles de toneladas, lo que implic6 un
incremento del 36,5% (con incrementos en las compras debido a las

expectativas favorables principalmente en lo que respecta a la obra publica).

Cabe destacar la diferencia entre los precios medios de exportacion (USD
2151 la tonelada) en comparacion con los de importacion (USD 4592 la
tonelada). Ello se debe a la diferencia de valor agregado entre lo que se
exportay lo que se importa (mayormente es el aluminio destinado a las
latas de bebidas).

El principal producto de exportacion es el aluminio en bruto, con el 82,2%
del total y USD 127 millones en 2022, mientras que el alambre sin alear de
aluminio fueron el segundo componente con un 11% del total. Por otra
parte, las importaciones poseen un mayor valor agregado, con productos
como envases tubulares flexibles (21,5%), chapas y tiras de aleaciones
(30,1%) y alambre sin alear (7,3%).
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COMERCIO EXTERIOR

Origeny destino del comercio exterior de Aluminio

En cuanto a los principales compradores de las exportaciones de aluminio
nacional, en primer lugar se ubico Brasil, con el 44% del total (cuenta con
cuotas de importacién asignadas a la Argentina) y un valor de USD 59
millones. En segundo lugar se ubic6 Estados Unidos, con el 43,7% de las
exportaciones y USD 58 millones, mientras que Chile fue el tercer comprador
en orden de importancia con el 7,9% y envios por USD 10,6 millones. Entre
ellos tres abarcaron el 95,7% de las exportaciones argentinas totales,
mientras que Uruguay participo con el 3,4%, México con el 0,5% y Paraguay
fue comprador del 0,2% del total. Por otro lado, el resto de los paises
acaparo apenas el 0,1% de las exportaciones. Cabe destacar que en el
pasado el principal destino de las exportaciones de aluminio fue Estados
Unidos, en 2021 habia observado una importante contraccion en sus
compras, pero que se fueron recuperando durante el segundo semestre.

Por el lado de las importaciones, el principal proveedor de productos de
aluminio es Brasil con el 56,6% y un total de USD 80 millones, mientras que
China se ubic6 en segundo lugar con el 20,1% del total y envios por USD 28,4
millones. Paraguay fue el tercer proveedor de nuestro pais con el 4%y USD
5,6 millones, mientras que Italia, Alemaniay Chile aportaron el 3,1%, 2,4%y
1,9% cada uno respectivamente. Entre todos ellos acapararon el 88,1% de
las compras totales de Argentina, mientras que el resto de los 47 paises
aporté el 11,9% del total.
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Precios

ALUMINIO

+51,2%

Var. % Interanual

PROD. METALICOS

+56, /%

Var. % Interanual

Los precios mayoristas del sector dependen de lo acontecido con el tipo de
cambioy la evolucidn de los precio externos. En los tltimos meses el tipo de
cambio viajé por debajo de los precios de la economia, mientras que los
precios internacionales presionaron a los mayoristas internos.

Luego de tener una tendencia similar durante los tltimos afios, los precios
mayoristas del sector siderurgico se distanciaron de lo sucedido con el tipo
de cambio por la fuerte suba de los precios internacionales. En marzo de

2022, los productos metélicos presentaron un avance interanual del 56,7%,

mientras que los metalicos ferrosos (hierro) lo hicieron a un ritmo del 52,8%.

Los metalicos no ferrosos (aluminio) crecieron en el periodo un 51,2%
interanual. Por su parte el nivel general del IPIM tuvo un avance del 50,3%y
el tipo de cambio un 20,2% en el mismo periodo. A la dindmica desde la
salida de la pandemia, se agrego el shock posterior de precios luego del
estallido en la guerra con Ucrania, por lo que es posible que se observe una
aceleracion en los meses siguientes. Los productos metélicos basicos
tuvieron un avance del 55% en marzo, mientras que los otros productos
metalicos avanzaron un 56,7% en el periodo.
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PRECIOS INTERNACIONALES
La dinamica de los precios externos

En cuanto a los precios internacionales presentaron una tendencia bien
marcada desde lo que fue el minimo desde mayo/junio de 2020 con un
crecimiento practicamente ininterrumpido. En los tltimos meses de 2021
habian mostrado una pausa luego de la escalada previa. Sin embargo, a
partir del estallido de la guerra en Ucrania, los precios han vuelto a crecer
con fuerza, incluso superando los maximos previos.

Por el lado del mineral de hierro, luego de los minimos de USD 84,7 de abril
de 2020, se observé un proceso de recuperacion que fue interrumpido en
agosto de 2021 ante la posibilidad de default del gigante chino Evergrande.
Sin embargo, se ha recuperado desde los minimos observados en
noviembre pasado (USD 96,2). En marzo de 2022 alcanzé un valor de USD
152 por tonelada, con un crecimiento del 30% desde diciembre de 2021.

En cuanto al aluminio, present6 una dindmica muy similar, ya que tras tocar
los minimos en mas de una década durante abril de 2020 (USD 1460 la
tonelada), el proceso de recuperacion de los precios fue casi ininterrumpido
(solo con un descenso en noviembre) para llegar al mes de marzo del
corriente con una cotizacion de USD 3498 por tonelada, con un crecimiento
del 60% interanual. Ademas, respecto a diciembre del 2021, la recuperacién
alcanza un 30%. De esta manera, cabe destacar que el precio alcanzado en
marzo del corriente es el maximo historico para el aluminio.
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Perspectivas

Las perspectivas son positivas para la industria siderurgica y se espera
un crecimiento para el 2022, aunque en un contexto heterogéneo desde
el lado de la demanda. El sector continuara impulsado por los segmentos
como la produccién de maquinaria agricola e industria automotriz, que
siguen sustituyendo importaciones ante la administracion del comercio
exterior. El sector energético seré la estrella de este 2022, con precios
internacionales en niveles muy altos, mejorando la rentabilidad y con el
Gobierno aportando inventivos para invertir y aumentar la produccion. Por
el lado de la construccion, la menor brecha ha generado que ya no sea tan
rentable el desarrolloy por lo tanto el sector se ha estancado tras recuperar
los niveles pre pandemia.

En este contexto, la construccién seria impulsada Unicamente por la
obra publica, mientras que el sector privado disminuiria su demanda.
Dada la actual coyunturay los limitantes del Gobierno en términos de
restriccidn presupuestaria, se puede apuntar a mantener un gasto de capital
similar al de 2021 en términos reales, si es que no se requiere un mayor
ajuste para cumplir con las metas fiscales. Por otra parte, para el sector
privado ya no es tan rentable la construccion en délares como si lo fue en el
segundo semestre de 2020, lo que impulsé al sector en 2021. Ademas, los
insumos importados se han encarecido y en algunos casos hay faltantes.

En cuanto al segmento del aluminio, la recuperacion de lademanda
externa, principalmente de Estados Unidos es una buena noticia a corto
y mediano plazo. Ademas, posiblemente la demanda interna continte en
buenos niveles, producto de los estimulos del gobierno y la estabilidad del
gasto de capital catalizando la construccion. En este contexto, con una
demanda interna similar a la de 2021 pero con una demanda externa
creciendo con fuerza, y precios internacionales mejorando sustancialmente
la rentabilidad, la produccion de aluminio tiene espacio para continuar
recuperandose y volver a niveles similares a los observados previo a la
pandemia.

En cuanto a los tubos sin costura, las buenas perspectivas del mercado
global petrolero alientan las inversiones en Vaca Muerta, a lo que se
suma la posible construccion del gasoducto. Esto es como consecuencia
de que lademanda de petréleoy sus derivados ha crecido junto con la
recuperacion de la economia global y tras el estallido de la guerraen
Ucrania, ha quedado clara al necesidad de desarrollar el sector. Con estos
niveles de rentabilidad, la industria petrolera local seguird incrementando
sus inversiones en construcciones para el desarrollo de nuevos pozos. En
consecuencia, se vuelve clave la construccion del gasoducto para solucionar
los cuellos de botella en cuanto al transporte de energia.



Principales Noticias

* Elimpacto de la mejora de la actividad en sectores como la construccion, * Ensu ultima presentacion ante sus inversores, Ternium anuncio un plan
la agroindustria, el automotriz y los electrodomésticos esta impulsando de US$ 500 millones en proyectosy tecnologias amigables con el medio
la demanda interna de acero, destacé el CEO de la sidertrgica Ternium, ambiente para sus plantas, principalmente en las ubicadas en Argentina,
Daniel Novegil. El directivo se refiri6 asf al crecimiento de la produccién Méxicoy Brasil. El desembolso se hara en proyectos por los proximos siete
de las plantas durante marzo, que en el caso de los laminados terminados afios, concentrados en la reduccion de emisiones, manejo de efluentesy
en caliente crecieron 49,6%,mientras que los terminados en frio pegaron gestion de materiales, especialmente en las plantas de San Nicolas de los
un salto explosivo de 127,2% respecto de igual mes del afio pasado. Arroyos, en Argentina; Nuevo Leon, en México, y Santa Cruz, en Brasil. El
“Argentina produjo 423.400 toneladas de acero crudo durante marzo, principal productor de acero del pais avanzara asi en la modificacion del
28% mas contra febrero, 47,9% mas frente a 2020. La produccion de Sistema de Aspiracidn Secundaria de Aceria de San Nicolas de los
laminados fue de 394.700 toneladas, 9,5% mes a mes, 49,6% afio a afio. Arroyos, Argentina. Al mismo tiempo trabajaraen la construccion de
Buen nivel de demanda de la construccién, industria automotriz, domos y silos de materias primas en la Planta Guerrero en San Nicolas de
agroindustriay electrodomésticos”, sefialé Novegil via Twitter. Segin los Garza, Nuevo Leon; y de un baghouse -un dispositivo de filtrado y
datos de la Camara Argentina del Acero, la industria mantiene “en buen eliminacion de particulas- de la planta de Sinter de Brasil.
nivel” de demanda para la construccién privada y comienza a observarse
un “incremento en la obra ptblica” acompafiado por los despachos de « Ternium Argentina salio del rojo en el primer trimestre del afio. Al 30 de
cemento que aumentaron en marzo de 20% respecto de febrero. La marzo de 2021, la ex Siderar, fabricante de aceros planos del Grupo
produccién automotriz del mes registré una suba del 97,9% respecto de Techint, gano $ 22.138 millones. El resultado contrasta con la pérdida que
febrero y un ascenso del 125,2% interanual, mientras que la habia registrado 12 meses atras: $ 641 millones. La facturacion fue reflejo
agroindustria, la maquinaria agricola e implementos contindan con la del incremento de actividad. En el primer trimestre de 2021, Ternium
demanda en “virtud de las entregas pendientes que registra el sector”, Argentina despach¢ 623.100 toneladas, un salto desde las 218.500 del

mismo lapso del afio anterior.
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Sectores analizados
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. Agricola

» Cereales

» Oleaginosas

» Cultivos industriales
. Alimenticio

» AzUcar

» Harinas

» Industria Aceitera
» Lacteos

. Articulos para el Hogar
» Televisores

» Linea Blanca
» Pequenos electrodomeésticos

. Avicola
. Bebidas

» Bebidas sin alcohol

» Industria cervecera
» Vinos
» Otras bebidas alcoholicas

. Biocombustibles
» Biodiésel
» Bioetanol
. Calzado y Cuero
. Celulosa y Papel

9. Construccion

10.

11.
12.
13.
14.

15.

16.
17.
18.
19.
20.

» Edificacion para viviendas
» Edificacion para otros destinos

» Obras viales y otras
» Construccion Petrolera

» Materiales para la construccion

Energia

» Eléctrica

» Petroleo

» Gas Natural

» Combustibles

Forestacion

Frutas y Hortalizas
Ganados y Carnes
Industria Automotriz
» Autopartes
Laboratorios

» Medicamentos

» Prepagas
Maquinaria Agricola
Mineria

Olivicola

Pesquero

Porcino
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23.
24.

25.
26.

21 .

28.

Seguros
Siderurgia

» Hierroy acero

» Metales no ferrosos

Supermercados y centros de compra
Sustancias y productos quimicos

» Quimicas basicas

» Agroquimicos

» Materias primas plasticas
» Caucho sintético

» Gases industriales

Tabaco y sus derivados
Telecomunicaciones

» Telefonia basicay celular movil
» Informatica e Internet

Textil e indumentaria

» Fibras Naturalesy Sintéticas

» Hiladosy Tejidos

» Indumentaria

Transporte

» Transporte de pasajerosy de carga
» Automotor

» Ferroviario

» Aéreo
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