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Principales NUmeros

12.411

MILES DE TONS

Alcanzo la produccion del
segmento oleaginoso entre
aceites y subproductos en el
primer cuatrimestre de 2022
(-11,8%)

+3,5%

Fue el aumento interanual de
laindustrializacion de
alimentos en el mes de

abril, segun el INDEC
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34,5%

Es la suba interanual del precio
promedio FOB del aceite de soja
en USD en mayo de 2022

+10, 7%

Subieron las exportaciones de
alimentos en valores durante
abril, con un precio medio
creciendo 22,3% i.a.




Resumen Ejecutivo

Desempeno general » MODERADO

Perspectivas » MODERADAS

Evaluacion del sector » ESTABLE

En abril, la industria alimenticia logré6 mostrar un crecimiento respecto a
2021. La produccién industrial de alimentos volvi6 a mostrar un avance
interanual, con una leve aceleracidn respecto a lo observado en marzo. A pesar
de los menores niveles de oferta primarios esperados en la actual campania, la
produccion observd una dindmica positiva. La industria oleaginosa descendié
nuevamente de manera interanual, ante la menor oferta sojera en lo que
respecta al segmento primario, afectando la industrializaciéon. La produccion
primaria lactea volvié a observar un avance respecto a igual mes de 2021, mas
precisamente del 2% interanual. A pesar de la entrada de mayores niveles de
oferta primaria en comparacion con la campafia anterior, el segmento harinero
sintid la presion sobre la rentabilidad y observd un descenso interanual del
0,7% en su produccion. En consecuencia, los niveles productivos del segmento
alcanzaron el menor nivel en 5 afios para lo que respecta a un mes de abril.
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Volatilidad en los mercados internacionales. Los ultimos meses volvieron
aregistrar eventos de volatilidad en lo que respecta a los principales precios
del sector. Indonesia prohibi¢ la exportacion del aceite de palma, y al ser el
aceite de soja un sustituto natural, este vio incrementar sustancialmente su
precio tanto en el mercado global, como en el local, al superar los USD 1900
la tonelada. Por el lado de la harina de trigo, India, uno de los principales
oferentes globales, decidio prohibir la exportacion de trigo para asegurar el
abastecimiento interno. Mas recientemente, la suba de tasas de la FED en un
sendero mas agresivo al esperado, puso un techo temporalmente en los
principales precios y los commodities no fueron la excepcidn.

El trigo registro la mayor comercializacion de las ultimas 5 camparas
pero con menores perspectivas. Las ventas de la cadena de trigo crecieron
con fuerza en los ultimos meses y ello explic6 buena parte de la
recuperacion de la oferta harinera en los meses previos. Sin embargo, la
menor superficie de siembra para la préxima campafa reduciria la oferta en
3 millones de toneladas.



RESUMEN EJECUTIVO

Las exportaciones reaccionaron durante abril, impulsadas por la
recuperacion de los precios internacionales. En abril las exportaciones
alcanzaron un total de USD 2479 millones y subieron 11% i.a. El precio
medio hizo su trabajo, ya que subi6 22% i.a. En toneladas cayeron a un ritmo
interanual del 9,5% y un total de 3705 miles de toneladas, producto de la
normalizacion de las ventas. Las exportaciones de aceites subieron un 12%
en valores y cayeron 21% en cantidades. Los subproductos crecieron 6,9%
en valores y mermaron 7% en cantidades, mientras que la harina de trigo
subio un 17% en valores. Los lacteos mostraron una expansion del 78% en
valoresy 49% en cantidades.

El consumo interno muestra una recuperacion, en lo que respecta a
azucar, harinas y lacteos. El segmento azucarero es el Unico que mantiene
buenos niveles de demanda en el mercado interno, al crecer 4% interanual
en el mes de abril. La demanda de leche fluida comienza a mostrar una
recuperacion en el acumulado del afio, ya que crece al 4,8% interanual entre
enero y marzo. En cuanto al segmento harinero, el consumo aparente
mostré una recuperacién del 1,4% en abril acumulando un crecimiento del
1% al primer cuatrimestre. Aln resta por medir el impacto que ha tenido la
guerra y suba de precios alimenticios (+35% desde diciembre) en el
componente de la demanda. Lo mas probable es que se vuelva a resentir
como consecuencia de salarios que posiblemente vuelvan a sufrir la
aceleracion inflacionaria a pesar de el aumento en la nominalidad de los
acuerdos paritarios.

-ES

Los menores rindes productivos afectaran la oferta del segmento
oleaginoso que sera sustancialmente menor a la campafa anterior. En
este sentido y partiendo de niveles de stocks bajos, la molienda para
producir aceites y subproductos se vera afectada en el afio 2022. Sin
embargo, la suba de rentabilidad podria seguir alentando consumo de
stocks, ya que la sequia en Paraguay también limita las importaciones de
soja para industrializar.
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Productos Alimenticios y Bebidas B
Estructura de Mercado 32500 -personal ocupadoy PBI - 210,000

32.000
31500 200.000
El sector agroalimentario argentino es lider dentro de la economia y es un 31.000 190.000
dinamizador clave en el funcionamiento de nuestro pais. Es proveedor de 30,500
alimentos para el mercado nacional, a la vez que constituye una importante 30.000 180.000
fuente de materias primas y alimentos en el mercado internacional. La 29 500 170.000
Argentina es el octavo productor de alimentos del mundo y el quinto pais 29 000 ——PBI Alimentos
exportador en este rubro, luego de haber finalizado una década que resultd 28.500 Empleo (eje der) 160.000
muy fructifera y vigorosa para todo el sector, debido a la coyuntura de 28.000 150.000
precios internacionales muy favorable. XY IdIdNTKTweg NN R QI
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Las cuentas nacionales del INDEC muestran que durante el cuarto trimestre
de 2021, el PBI sectorial de alimentos y bebidas mostré un crecimiento - ., :
. . . Utilizacion de la Capacidad Instalada
interanual del 7,1% respecto a igual periodo de 2020. Por otro lado, en el - en porcentaje -
acumulado anual, cerro el afio con una expansién cercana al 6,1% respecto 70,0
a 2020. 65,0
60,0
Durante el tercer trimestre de 2021, el sector alimenticio empleo un total de 55.0
193,1 miles de trabajadores, con un incremento interanual del 0,5%. Entre 50.0
o o ! \
los principales componentes del sector se destaca el segmento azucarero 45.0 \‘ ’, === Industria
con 15,6 miles de trabajadores (descenso del 4,1% i.a), los aceites y grasas v _
con 22,5 miles de empleados (avance del 2,9% i.a), los lacteos crecieron 400 Alimentos
0,2% interanual (31,5 miles), mientras que la molineria emple6 un total de 350
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Fuente: Elaboracidon propia en base al INDEC
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ALIMENTOS IPI Manufacturero
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40,0
En abril del corriente afo, la industrializacion de alimentos mostré una 30,0 ——1Alimentos y Bebidas
aceleracion en el ritmo de crecimiento interanual. En consecuencia, logré 200 —IPIManufacturero
mantenerse en buenos niveles, luego de la caida que habia mostrado en
enero y a pesar de los menores niveles de oferta esperados en lo que 10,0
respecta a la campafa agricola. 00
La industrializacién de alimentos mostré una recuperacion interanual del -10,0
3,5% en el mes de abril, a pesar del descenso esperado en la oferta primaria -20.0
del sector agricola. EI segmento oleaginoso observd un descenso en los
niveles de producciéon, como consecuencia de la menor oferta esperada por -30,0
la sequia y a pesar de los elevados precios internacionales. La produccién -40,0
primaria lactea mostré una recuperacion, mas precisamente del 2% en 22332388 8888 a8 8N
comparacion con el mes de abril del 2021. El segmento harinero cuenta con 5 £ 9 8 £ 9 5 £ 80858 8 9@ 5 c © g L 9 37
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elevados niveles de oferta primaria, mientras que comienza a primar
nuevamente el efecto de baja rentabilidad y menores cantidades esperadas
para la campafia 2022/23. En consecuencia, cayé 0,7% respecto a un afio
atrés. A pesar de las dificultades particulares de algunos segmentos, la
industria alimenticia logré6 mostrar un crecimiento interanual en su

actividad. )
7 INFORME ECONOMICO SECTORIAL Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC
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PRODUCCION - ACEITES VEGETALES

La molienda de granos oleaginosos mostrd un descenso interanual. La
menor oferta esperada para la actual campafia comienza a impactar. La
molienda oleaginosa cay6 5,5% interanual con 4362 miles de toneladas.

La molienda de soja retrocedio 6,8% interanual en abril, mientras que la de
girasol crecio un 8,1% interanual a la vez que el mani cayé un 87%i.a., y se
desacoplo de la soja, que es el mayor ponderador sectorial.

En consecuencia, la produccion de aceites se vio influenciada y mostré un
descenso similar, del 4,2% interanual en el mes. El aceite de soja descendid
un 7,5% interanual en abril, mientras que el de mani aument6 un 31%i.ay
el de algodon cayd un 90%. Por otro lado, el de girasol se ubicé un 12,4% por
encima de un afo atras. Los elevados niveles de comparacion que
significaron los primeros meses de 2021 a raiz del conflicto portuario en
diciembre de 2020 generaron que se observe un descenso en la industria.
Sin embargo no hay que dejar pasar que hacia adelante se espera una
menor oferta del segmento oleaginoso por el recorte en la produccion
agricolay ello seguramente impacte en la industrializacion.

En el acumulado de 2022, la merma de la oferta de aceite fue de 10%
anual, con un total de 2928 miles de toneladas, influida por el descenso del
13,5% en los aceites de soja, pero un avance en los de girasol, que crecieron
un 8,4%. Hacia adelante, la prohibicion de exportacién por parte de
Indonesia gener6 un aumento de precios y ello podria generar una
utilizacion de stocks, alentando la produccion de aceites.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION - SUBPRODUCTOS OLEAGINOSOS

La dinamica observada en la molienda impact6 en la elaboracién de
subproductos oleaginosos, con ritmos similares de caida, ya que se compara
contra los primeros meses de 2021.

En el cuarto mes del afio, la produccion de pellets derivados de la industria
oleaginosa mostré un retroceso interanual del 7,4%, con un total de 2986
miles de toneladas, por lo que mantuvo buenos niveles en términos
histéricos. El retroceso en el margen estuvo liderado por la industrializacion
de soja, que mermo un 8,2% interanual (2810 miles de toneladas), mientras
gue la de girasol crecié a un ritmo del 9,9%. Los pellets de mani cayeron un
3,3% respecto a igual mes de 2021, mientras que los de algodon se
derrumbaron un 84,9%.

En lo que respecta al acumulado del primer cuatrimestre del 2022, los
elevados niveles de comparacion y la menor oferta afectaron a la industria.
La produccion de pellets de soja cayd un 13,7% con un total de 8627 miles de
toneladas frente a los 9992 miles de un afio atras. Los derivados de
girasol, crecieron al 6,5% anual, mientras que los pellets de mani se
ubicaron un 21% por encima de los niveles de 2021.

Hacia adelante habra que seguir de cerca el comportamiento de la industria
oleaginosa, debido a dos fuerzas contrarias que influyen en su
desempefio, dejando una incégnita acerca de la resultante. Por un lado, los
menores niveles de oferta primaria debido a los recortes de la campafia
2021/22 y por otro, los excelentes precios internacionales que impulsan los

MAFIERRE ECONOMICO SECTORIAL
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Fuente: Elaboracién propia en base al Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca
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PRODUCCIOON - AZUCAR

Para la campafia 2021/22 se proyecta que la superficie sembrada se
mantenga estable, con una leve caida de la superficie cosechada. Los stocks
iniciales rondan las 264 mil toneladas, mientras que para la produccion se
estima una fuerte merma del 15% hasta los 1550 miles de toneladas. En
tanto, las exportaciones podrian ubicarse cerca de las 220 mil toneladas con
una merma del 8% y el consumo doméstico en 1490 miles de toneladas
(-1,7%). La caida en la produccion seria compensada por el consumo de
stock, que se estima finalice en 94 mil toneladas.

Recordemos que en la campafa azucarera 2020/21 la produccion de cafia
azUcar para la campafia se ubic6 en 1830 miles de toneladas, con una leve
subafrente a los 1750 miles de toneladas de la campafia anterior.

Uno de los principales factores a considerar en el muy corto plazo es la
posibilidad de recortes en la produccion como consecuencia de la fuerte
sequia que se vivié en el norte del pais y los cafieros no son la excepcion.
Fuentes del mercado aseguran que se habria perdido cerca del 30% de la
produccion debido a la escasez de precipitaciones. En consecuencia, es
muy probable que se puedan ver recortes en las proyecciones para la actual
campaiia.

Por otro lado, el IPI Manufacturero arrojo que durante el mes de abril, la
industrializacion de azucar crecié 15% interanual y se ubicé por encima de
los niveles de igual mes de 2021. Por otra parte, en el acumulado de 2022
avanzo un 10,3%, alcanzando el mayor nivel productivo desde 2019.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION - BIOETANOL

Actualmente hay nueve ingenios azucareros que producen bioetanol de
cafia en nuestro pais, radicados en el noroeste argentino desde 2010. La
empresa azucarera Ledesma declar6 que espera producir en 2021 alrededor
de 110 millones de litros de alcohol, de los cuales el 90% seria transformado
en bioetanol. En estos meses, se barajo la posibilidad de que el gobierno
haga una reduccién en el corte de bioetanol en nafta, impulsando una baja
hasta el 10% desde el 12% previo. Por otro lado, durante el mes de marzo del
corriente afio, la crisis energética a nivel global y parates técnicos a nivel
local, que generaron faltantes en combustibles, han afectado tanto la
produccion como las ventas de bioetanol de cafa.

20.000 Producciony Ventas de Bioetanol de Cafia de Azlcar
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e
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En el mes de marzo, la produccion de bioetanol de cafia mostré un descenso

del 50% con un total de 18.026 metros cubicos, en comparacién con los
36.125 registrados un afio atras. Incluso con el mal dato de produccion
registrado en marzo, los margenes productivos escasos comienzan a afectar

20.000

e X A

10.000 Produccién
a los productores. En el acumulado de 2022, la produccion presento un - == \entas
descenso del 3% con respecto a igual periodo de 2020, con una produccion 0
de 78.064 m3, en comparacion con los 80.400 m? del afio anterior. NN NN QR RY X9 9989888 d Y
s S g3 85385385385 §3 ¢
. . . E = o E = o £E = o £E = o E = o S
Hacia adelante, hay una incognita en cuanto a los niveles que mostrara la

zafra para abastecer a los ingenios en la elaboracion de bioetanol.
Ademas, con el nuevo atraso en el precio de los combustibles (10-15%), es

posible que la produccion comience a ralentizarse y ello termine
impactando en el bioetanol.

11 INFORME ECONOMICO SECTORIAL

Fuente: Elaboracion propia en base a la Secretaria de Energia
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PRODUCCION - HARINAS

La harina resultante del procesamiento de los granos es un ingrediente
utilizado ampliamente en los alimentos que integran la dieta de los
argentinos. En las dltimas campafias, el tonelaje destinado a la
industrializacion para el consumo humano ha fluctuado entre los 6,7 Mt en
la campafa 2010/11 y los 5,1 del ciclo 2012/13, para luego estabilizarse en
un nivel intermedio entre ambos extremos. Hasta octubre de 2021
(campafia 2020/21), segun los datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia
y Pesca (MAGyP), se han destinado a la produccién de harina 5,3
Mt, acercandose a un tonelaje total estimado de 5,7 Mt, 5% por detras de las
6,1 Mt procesadas en el ciclo pasado, aunque un 1% por encima del
promedio de las 5 campafas anteriores. En las ultimas campanas, el
porcentaje de la produccion que se muele se ha mantenido préximo al
30%, dado que se ha dado un incremento en la produccion del trigo frente a
un procesamiento estable.

Las empresas de mayores niveles de procesamiento del cereal se mantienen
relativamente estables en las ultimas campafas. Al mismo tiempo, se
destaca que una sola empresa (Molinos Cafiuelas SACIFIA) posea una
participacion del tonelaje total de molienda superior a los dos digitos (en
términos porcentuales), mientras que el resto de las empresas no alcanzan
al 5% de participacion. De hecho, entre las 11 empresas de mayor
molienda, apenas se logra superar el 50% del volumen procesado en las
Gltimas dos campafas. No obstante, en ambos ciclos comerciales se
mantuvo una participacion relativamente estable y en todos los casos el
nivel de procesamiento disminuy6 frente a lo sucedido en el periodo

2R E ECONOMICO SECTORIAL
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MARZO 2022 - EMPRESAS CON MAYOR MOLIENDA DE TRIGO PAN - EN TN.

MOLINO CANUELAS SACIFIA

116.714

CUOTA DE MERCADO: 21,14%

-
SOCIEDAD ANONIMA MOLINOS FENIX

28.083

CUOTA DE MERCADO: 5,09%

MOLINOS FLORENCIA SA.

25.03

CUOTA DE MERCADO: 4,53°

LAGOMARSINO S.A.

17.750

CUOTA DE MERCADO: 3,21

13.518

CUOTA DE MERCADO: 2,45

—a

MOLINO CHACABUCO SA |

8,

45,72%

DE LA MOLIENDA
ESTA CONCENTRADA EN EL

5,71%

DE LAS EMPRESAS

)
MOLINO ARGENTINO SAICAG.EL

11.185

CUOTA DE MERCADO: 2,03%

MOLINOS JUAN SEMINO SA

10.707

CUOTA DE MERCADO: 1,94%

s

MOLINOS CABODI HNOS SA

10.327

CUOTA DE MERCADO: 1,87%

MOLINO CHABAS S.A.

9.848

CUOTA DE MERCADO: 1,78%

1 1

MORIXE HERMANOS SACI

9.293

CUOTA DE MERCADO: 1,68%

Fuente: Elaboracion propia en base al Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca




PRODUCCION - HARINAS - ‘ ,Es

La industria molinera se encuentra ampliamente distribuida a lo largo de
todo el territorio nacional, con 169 molinos de harina de trigo. En

promedio, el 80% de la oferta harinera es destinada hacia el mercado 510 Proqlucuon_dngarl.na de Trigo 25,0
. . . . . . - nivel y variacion % interanual -

interno, mientras que el restante tiene como destino la exportacion. Sin 470 500
embargo, en marzo de 2022 los envios al exterior representaron apenas el ’
9,8% de la produccién total, cifra inferior al 13% observado durante 2021. 430 15.0
Ello es como consecuencia de que la produccion comienza a reaccionar a la

abundante oferta primaria que abastecera la industrializacién harinera. Por 390 10,0

otro lado, los margenes comienzan a ajustarse cada vez mas, luego de la

350 5,0
suba del precio internacional producto de la prohibicion de India de las
exportaciones. 310 0,0
., . L, ) 270 -5,0
En marzo, la produccién mostré una recuperacion en el margen, a raiz del
comienzo del ingreso de la nueva campafia con abundante oferta. De esta 230 -10,0
manera, la produccidn totalizé 368 miles de toneladas (-0,7%%) frente a las
382 miles de un afio atras. En el acumulado de 2022, se ubicé un 0,7% por 190 150
debajo de 2021. 150 ) ) ) ) -20.0
Var% Interanual (eje der) ====Harina de Trigo (miles de tons) ’
N~ N~ N~ (o0] [e0)] [o0] D (o] D o o o i — — N
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Hacia adelante, el sector se vera afectado por la evolucion de la (55 s g % g g % s % s < % s g c’;
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primas (trigo) y la imposibilidad de actualizacion interna ante los nuevos
controles de precios y la “guerra” contra la inflacion. Por otro lado, los
excelentes niveles de oferta triguera (récord histdrico) proveeran al
segmento harinero de mayores niveles de oferta y lograr superar la
contraccion que se espera para el 2021.

13 INFORME ECONOMICO SECTORIAL
Fuente: Elaboracion propia en base al Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca
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PRODUCCION - LACTEOS

La produccion primaria lactea volvio a mostrar un buen ritmo de
crecimiento en marzo, con los precios sectoriales reaccionando y dando
algo de aire a la rentabilidad del productor. La salida de muchos productos
lacteos de los programas del Gobierno permitid que el precio pagado al
productor volviera a deslizarse luego de cierta estabilidad durante el
segundo semestre de 2021. Esto provocd un incremento del precio en
dolares, y le dio algo de aire a la rentabilidad. Ademas, durante los ultimos
afos se dio la salida del mercado de varios productores y jugadores del
sector lo que, a pesar de generar una mayor concentracion, aumento la
eficiencia sectorial.

En el primer cuatrimestre del afio, la produccion primaria lactea alcanzé un
total de 3425 millones de litros, lo que implicé un incremento del 2%
respecto a los 3368 millones de litros de igual periodo de 2021. Por otra
parte, en abril de 2022, cay6 por debajo de los niveles de un afio atras y
mermé 1,4% interanual, con un total de 837 millones de litros. Hacia
adelante, las perspectivas se mantienen positivas, con los precios pagados
al productor todavia en buenos niveles tanto en $ como en moneda dura.
Habrd que monitorear las condiciones climéticas y disponibilidad de
pasturas, ya que con la escasez de agua de principios de afio podria verse
afectado el sector. El mercado externo posiblemente siga siendo el principal
driver que impulse la produccién sectorial, si se logran mantener los niveles
de exportacion actuales. En los ultimos meses comienza a observarse un
repunte del consumo interno, lo que podria empezar a compensar las
menores ventas externas en la Gltima parte de 2021.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION - LACTEOS

Segun los datos de la Direccion Nacional Lactea, en el afio 2021, el avance de
algunos segmentos de la produccion industrial estuvo impulsado por la
pujante demanda externa. La leche fluida mostr6 un descenso (-4,4%) entre
enero y diciembre, mientras que la leche en polvo crecié en torno al 8,8%
anual. Por su parte, los quesos mostraron un avance del 9,4% respecto a

2020, mientras que los otros productos lacteos decrecieron un 4,6% en el
ano 2021.

En cuanto al mes de marzo, no se observo una buena dinamica, con la leche
en polvo cayendo 16,5% interanual, mientras que la leche fluida decrecié un
13,6%. Por su parte, los quesos se ubicaron un 8,1% por encima de marzo de
2021, mientras que los otros productos se desplomaron un 58,6%
interanual. El comportamiento de la industrializacion lactea estuvo marcado
por un mayor impulso a aquellos orientados al comercio exterior, mientras
gue los que tienen como principal destino el mercado interno comienzan a
mostrar una mejoria en el margen.

Luego de un 2020 con ajustados margenes de rentabilidad, en el cual el
consumo interno durante la cuarentena fue el sostén del sector, las
perspectivas sectoriales viraron hacia el mercado externo. En un contexto en
el cual los precios internos subieron fuertemente en el afio, las
exportaciones siguen motorizando el crecimiento del sector dada la
debilidad de la demanda interna. Por otro lado, ante el nuevo
congelamiento, la industria comienza a ver afectados sus niveles de
rentabilidad, con atrasos que llegan hasta el 10% en algunos productos.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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La molienda oleaginosa merma su producto debido a la
menor oferta (cosecha), con baja disponibilidad de
stocks.

El sector lacteo volvid a recuperarse gracias a una mejora en la
rentabilidad tras la suba de precios al productor. El incremento
de costos (maiz y soja) podria impactar hacia adelante en la
produccion.
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Ventas

Marzo 2022
LECHE FLUIDA QUESOS
-2,7% +3%
Var. % Interanual Var. % Interanual

En cuanto a las ventas al mercado interno, durante marzo del corriente afo
mostraron una recuperacion en lo que respecta los quesos, mientras que el
resto de los productos caen en el margen. La leche en polvo mostré un
fuerte descenso del 16% interanual, dada la elevada de comparacion. Por
otra parte, los otros productos cayeron un 2,8% interanual en el mes de
febrero.

Los quesos observaron un leve avance del 3% interanual respecto a marzo
de 2021. En este contexto la suba de precios internos que se habia dado en
los ultimos meses comienza a impactar en los niveles de demanda de los
guesos, algo que posiblemente continle hacia adelante. Finalmente, la
leche mostrd un descenso del 2,7% interanual. A pesar de los programas de
precios del Gobierno, que buscan una mayor contencion, la adecuacién de
las empresas con nuevos productos (y mayores precios) para eludir dichos
controles comienza a impactar en la demanda de productos lacteos. La
demanda comienza a orientarse principalmente hacia la leche fluida y los
guesos en detrimento del resto de los productos.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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CONSUMO - HARINAS

En lo que respecta al consumo de harinas, este se ha mantenido estancado
durante los ultimos afios, producto de los niveles productivos que en 2021
fueron similares a los observados durante 2019. Cabe notar que en los
altimos afios se ha verificado un aumento en el consumo per capita como
consecuencia de la crisis que se ha observado durante 2018-19 y luego la
irrupcion de la pandemia.

El consumo aparente de harinas mostré un descenso de 2,2% durante el afio
2021, al alcanzar las 3792 miles de toneladas respecto a las 3876,5 miles de
igual periodo de 2020. Sin embargo, a pesar del descenso observado en el
acumulado anual, el consumo se mantiene en niveles elevados, similares a
los observados durante los afios 2010-11. En lo que respecta al afio
2022, durante el primer cuatrimestre mostré un avance acumulado del 1%
respecto a 2021. Ademas, en el margen muestran una aceleracion producto

de la mayor oferta, por lo que muestran una recuperacion del 1,4%
interanual en abril.

Respecto al consumo per cépita, la tendencia durante los ultimos afios fue
similar a la observada por el consumo aparente, al agregarse el componente
poblacional. Durante 2021, el consumo por habitante mostré un descenso
del 3,2% al promediar 84,1 gramos por habitante. Por otra parte, en el
acumulado del primer cuatrimestre muestra una estabilidad mientras que
en el margen logra un timido avance, creciendo 0,4%.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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VENTAS AL MERCADO INTERNO

Las ventas de azUcar se dividen entre el mercado interno y externo, a lo que
se suman las ventas internas de bioetanol derivado de la cafia de
azucar, que sigue el comportamiento de la demanda de combustibles. En
abril de 2022, las ventas al mercado interno de azlcar se ubicaron en un
nivel de 184 mil toneladas y crecieron un 4% respecto a igual mes de 2021.
En consecuencia, durante los primeros cuatro meses de 2022 mostraron un
aumento del 4% respecto a igual periodo de 2021.

Por el lado de las ventas externas, durante abril pasado presentaron una
merma, para ubicarse un 26% por debajo de igual mes de 2021, con un total
de 17 miles de toneladas. En lo que respecta al acumulado del afio
2022, verificaron un avance del 10% acumulado, con un total de envios por
73 miles de toneladas.

Los despachos al mercado interno de bioetanol de cafia de azlcar
observaron una fuerte caida en el mes de marzo, como consecuencia de la
menor oferta de combustibles y la crisis energética a nivel global. De esta
manera, en marzo del 2022 presentaron un descenso del 35,5%
interanual, con un total de 28,1 miles de metros cubicos. En el acumulado de
2022, verificaron un avance del 7%, con un total de 131 miles de metros
cubicos, respecto a los 122,4 miles de igual periodo del 2021. Hacia
adelante, habra que seguir de cerca el comportamiento de la economia, ya
gue la demanda dependerd del consumo de combustibles. Este
altimo, podria verse afectado debido a los recientes sucesos bélicos y la falta
de rentabilidad dado el retraso interno.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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Comercio Exterior

Primer Cuatrimestre

EXPORTACIONES EXPORTACIONES
-5% -17,2%
Var. % Interanual en USD Var. % Interanual en Tons

En el mes de abril de 2022, las exportaciones del sector alimenticio
mostraron una recuperacion interanual. Ello es al cotejar los
valores, mientras que por el lado de las cantidades siguieron observando
una caida, como consecuencia de la menor oferta de la campafia y elevados
niveles de comparacion.

El valor de los envios alcanz6 un total de USD 7074 millones en el
cuatrimestre y cay6 un 5% acumulado. En cantidades, las exportaciones en
el mes alcanzaron las 11.075 miles de toneladas, con un retroceso del 17,2%
interanual, mientras que la diferencia entre los valores y cantidades se
explica por una suba del 15% del precio medio de los envios.

Haciendo una evaluacion acerca de la composicion de las exportaciones
durante 2022, los subproductos oleaginosos fueron el principal
componente, con el 57,2% del total, menor al 81% de 2021. Los aceites
representaron el 35,4% (frente al 15,5% previo) y crecieron su participacion.
Los lacteos ganaron participacion acaparando el 6% frente al 1,1% del afio
anterior. Por altimo, con menores participaciones se encontraron las harinas
(0,9%) y el azlcar, con el 0,5% del total.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

En abril de 2022 las exportaciones del segmento oleaginoso mostraron un
descenso al observar las cantidades, mientras que en lo que respecta a los
valores, el precio medio hizo su trabajo, ello implicando un crecimiento en el
agregado. Sin embargo, al comparar con abril de otros afos, los envios al
exterior en valores se mantienen en buenos niveles, por encima del
promedio de los ultimos cinco afios. Por otra parte, en cantidades, es otra la
pelicula, ya que en abril de este afio si fueron bajas respecto a otros afos. En
este contexto, comienza a destacar la falta de combustible para el transporte
en el sector, que estaria implicando menores niveles de exportaciones en
cantidades. La suba de los precios a partir de la segunda mitad de enero y
que se extiende hasta la actualidad tiene efectos positivos en la produccion
y exportaciones del segmento.

Al hacer un analisis acerca de los principales compradores de productos
alimenticios, se observa que la India fue el principal destino de las
exportaciones nacionales medidas en valores, con el 16,6% del total y USD
1175 millones. En segundo lugar, se ubico Vietnam, con el 6,5% del total de
los envios y compras por USD 463 millones, mientras que Indonesia fue el
tercer comprador en orden de importancia con USD 419 millones (5,9% del
total). Espafia en el cuarto lugar, tuvo una participacién del 3,4% con
compras por USD 239 millones. Entre todos ellos acapararon el 32,4% de las
exportaciones totales. Ya con menores participaciones se ubicaron Chile y
Polonia con el 3,1% y 3,2% respectivamente, mientras que el resto de los 37
paises se adjudicaron el 61,2% de las compras totales.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

El segmento oleaginoso es el principal exportador dentro de lo que es la
industria alimenticia, ya que entre los aceites y subproductos se enviaron al
exterior un total de 10.724 miles de toneladas (-17,6% acumulado) y USD 6551
millones en el primer cuatrimestre (-6,8%). Respecto a las exportaciones
totales, ambos representan el 96,8% de las cantidades y un 92,6% de los
valores.

Por el lado de los aceites, se exportaron en el primer cuatrimestre un total de
USD 2506 millones, lo que implicd una leve caida del 1,4% interanual, incluso
con altos niveles de comparacion. En cantidades, se observo un retroceso del
21,4%, con 1716 mil toneladas, mientras que el precio medio se incremento un
42% en el periodo. La caida del cuatrimestre estuvo impulsada por los
menores niveles de oferta esperados, la base de comparacion y los problemas
logisticos por el gasoil.

En cuanto a los subproductos oleaginosos, principal producto de
exportacion, registraron exportaciones por USD 4045 millones entre enero y
abril (-10% interanual), mientras que en cantidades fueron 9007 miles de
toneladas (-15%), con un precio medio 6% superior. Ya mirando a la campafa
entrante, las alarmas vienen por el lado de la oferta, en donde segun la fuente
de mercado que se tome, se esperan 42 millones de toneladas para la soja.
Esto marcaria una caida respecto a lo esperado al inicio y respecto también de
la campafia anterior. Ante esto, los precios respondieron con
fuerza, practicamente compensando la totalidad de la caida en la produccion.
La suba de precios que impulsaron la sequia y la guerra en su conjunto marca
una mejor rentabilidad. Ello podria impactar en la utilizacion de stocks, en el
corto plazo, pero que parten también de niveles muy bajos.
INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

En cuanto a los principales paises compradores de aceites vegetales
argentinos, India ocupa el primer lugar por excelencia. De esta manera, en el
afo 2022, acaparo el 46,9% de las compras con un total de USD 1175
millones, mientras que muy lejos, en el segundo lugar, se ubico
Bangladesh, con el 4,7% y USD 118 millones. Chile realizé compras por un
valor de USD 112 millones equivalentes al 4,5% de las totales. Perq, Iraq y
Paquistan, acapararon el 4,3%, 3,5% y 2,1% respectivamente, con envios
menores a los USD 110 millones cada uno. Entre todos ellos representaron el
66% de las ventas externas totales de nuestro pais, mientras que el resto de
los 15 paises representaron el 34%.

Por el lado de los subproductos oleaginosos, Vietnam se ubico en el primer
lugar del ranking de paises compradores en valores, con un total de USD 463
millones, con el 11,4% del total. Indonesia ocup6 el segundo lugar con el
10,4% y USD 419 millones, mientras que Espafia, con USD 239 millones
acaparo el 5,9% del total. Con menores participaciones, se ubicaron Polonia
(5,6%), Italia (4,6%) y Malasia (3,9%). Entre todos ellos, sumaron una
participacion del 41,8% de las compras totales, mientras que el resto de los
21 paises fueron compradores por el 58,2% de las exportaciones argentinas.
Cabe destacar que las subproductos presentan una mayor diversificacion de
destinos que los aceites, en los cuales la India concentra cerca del 50% de
los envios de manera anual, lo cual, llegado el caso de registrar
inconvenientes con la demanda, podria generar un excedente productivo
sin destino.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

Respecto a las ventas externas del sector azucarero, en abril de 2022
presentaron un avance interanual, aunque cabe destacar, contra niveles de
comparacion bajos para los estdndares mensuales del azucar. En abril, las
exportaciones de azUcar alcanzaron los USD 8,6 millones, con una
recuperacion interanual del 12% frente a los USD 7,7 millones de un afio
atras. En toneladas, mostraron una merma, mas precisamente de un 6% con
envios totales de 16,6 miles de toneladas, mientras que el precio medio
subié un 20% en el periodo.

La dinamica de crecimiento del primer cuatrimestre podria truncarse hacia
adelante, debido principalmente a la sequia observada en el norte argentino
lo que provocaria disminucién en los niveles de oferta. A ello se le suman las
dificultades del sector por la falta de gasoil para poder transportar la
produccion hacia los puertos de exportacion. En el acumulado de 2022 las
exportaciones alcanzaron los USD 33,7 millones, con un avance del 21%
anual, mientras que en toneladas el crecimiento fue del 10%, con un avance
del precio medio de un 10%.

Respecto a los paises de destino de las exportaciones en 2022, Chile ocupa el
primer lugar, con el 53% (cuenta con una cuota asignada), por un total de
USD 17,7 millones. En segundo lugar, se ubico Estados Unidos, con el 46% y
USD 15,4 millones, mientras que Uruguay se ubicé en el tercer lugar, con el
1,5% y USD 0,5 millones. Al ser escasos los envios al exterior, estos tres
destinos cubren la totalidad del abanico de paises receptores de productos
azucareros.
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COMERCIO EXTERIOR

En lo que respecta al cuarto mes del afio 2022, el comercio exterior harinero
registr6 un descenso en cantidades pero un avance en valores. En
consecuencia, se registraron envios por un total de USD 16,2 millones en, lo
que significd un incremento del 17% interanual. En cantidades, la caida fue
de un 33,8%, al totalizar envios por 33,7 miles de toneladas. En tanto, el
precio medio de exportacion en el periodo se ubicé un 41% por encima de
igual mes de 2021.

En el afio 2022, las exportaciones de harinas mostraron un avance en
valores, mientras que en cantidades cayeron. En valores, totalizaron USD
65,7 millones, lo que implicé un crecimiento del 4,4% respecto a un afio
atras, con un total de 161 miles de toneladas (-11,5%). Por su parte, el precio
medio de las exportaciones registré un avance del 18% interanual, como
respuesta, principalmente, a los buenos niveles de precios internacionales.

Usualmente Brasil y Bolivia son los principales compradores de harinas para
nuestro pais, pero durante 2021, Brasil habia disminuido sus compras de
harinas hacia Argentina por un acuerdo con EE.UU para compra de trigo. Sin
embargo, recientemente ha vuelto a incrementar su demanda. De esta
manera, en el primer cuatrimestre de 2022, Bolivia se ubico en el segundo
lugar, con USD 24,3 millones y el 36,9% del total, mientras que Brasil
(volviendo al primer lugar) acaparé el 48,5% con compras por USD 31,9
millones. Por otra parte, el resto de los cinco paises de destino sumaron el
14,5% del total en el periodo.
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COMERCIO EXTERIOR

Por el lado de los productos lacteos, durante abril de 2022, los envios al
exterior mostraron una fuerte recuperacion en cantidades, debido a bajos
niveles de comparacion. Las exportaciones durante 2021 habian sido uno de
los motores explicativos del crecimiento de la produccién, ya que ofrecen
una mayor rentabilidad frente a los controles de precios internos. A pesar de
los resultados en cuanto a los meses anteriores, las exportaciones han sido
impulsoras de la cadena, ya que en cuanto al mercado interno se observa
cierta debilidad en lademanda.

En abril de 2022, las exportaciones de productos lacteos en valores
totalizaron USD 99,5 millones, lo que implicé un incremento interanual del
78%, con una aceleracion. Medidas en cantidades, se enviaron al exterior un
total de 26,2 miles de toneladas, con una suba del 49% interanual, mientras
que el precio medio de exportacion crecié respecto a igual mes de 2021, al
ubicarse un 20% por encima de dicho periodo.

Por otra parte, en el acumulado del primer cuatrimestre del afio 2022
mostraron un crecimiento en valores, a raiz de la suba del precio medio de
exportacion, mientras que en cantidades se observé una estabilidad. En
consecuencia, los envios en valores totalizaron USD 424 millones entre
enero y abril con un avance del 30% anual, mientras que en cantidades el
aumento fue del 9,1%, al alcanzar 116,5 mil toneladas. El precio medio de
exportacion mostro un avance del 19% en el periodo que respondié también
alarecuperacion de precios internacionales.
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COMERCIO EXTERIOR

Analizando las exportaciones lacteas por producto, se encuentra que la
leche en polvo es el principal producto enviado al exterior. De esta
manera, en el cuarto mes del afo, la leche en polvo registro exportaciones
por USD 63,6 millones, con un aumento del 195%, mientras que en
cantidades la expansion fue del 144% con un total de 16,3 miles de
toneladas. El precio medio de exportacién crecid un 26% en el periodo. Los
quesos, por su parte, registraron envios por USD 21,9 millones, lo que
implico un avance del 9% respecto a un afo atréds. En cantidades
presentaron un crecimiento del 1,6% con un total de 5 miles de toneladas.
Los otros productos lacteos registraron exportaciones por USD 13,9 millones
en el mes y cayeron un 2%, mientras que en cantidades, mostraron una
merma del 19%, con un precio medio que se ubicé un 21% por encima de un
afno atras.

En el acumulado del primer cuatrimestre, las exportaciones de leche en
polvo logran crecer un 53% en valores, mientras que los quesos ascendieron
a un ritmo del 1% anual. Los otros productos se ubicaron un 17% por
encima de igual periodo de 2021.

En cuanto a los destinos, Argelia fue el principal comprador en el afo
2022, con el 38,5% del total y envios por USD 163 millones. En segundo lugar
se ubico Brasil, con el 10,5% y USD 44,6 millones, mientras que Rusia ocupo
el tercer lugar, con el 6,9% y USD 29 millones. Entre todos ellos lograron
acaparar el 55,8% de las exportaciones, mientras que el resto de los 14
paises sumaron el 44,2% de los envios totales.
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Las exportaciones alimenticias en valores
crecieron en abril debido a la persistencia de altos
precios internacionales.

Las ventas externas en cantidades observaran un descenso
hacla adelante como consecuencia de la menor oferta del
sector oleaginoso respecto a 2021.
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En términos interanuales, los principales incrementos se encontraron en las
frutas (50,1%), los aceites (61,9%) y las carnes con 67,1%. Los lacteos
crecieron 70,2% interanual, mientras que el pan y los cereales lo hicieron a
un ritmo del 69,3%. Desde diciembre de 2021, los precios alimenticios han
acelerado considerablemente, como consecuencia de la inercia
inflacionaria, pero también del shock en los precios internacionales.
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PRECIOS INTERNACIONALES

2400 Precios Internacionales del Aceite de Soja
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Fuente: Elaboracion propia en base al Ministerio de Agricultura
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PRECIOS INTERNACIONALES

El precio internacional del trigo subié 4% al posicionarse en USD 526 por
tonelada en el Golfo. En términos interanuales, se observd una expansion
del 74% con respecto a igual mes de 2021. A nivel local, los precios se
ubicaron en USD 465 por tonelada, con un avance del 10,5%, mientras que
en términos interanuales presentd una recuperacion del 67%, en un
mercado que actualmente cuenta con fuertes controles e intervenciones
estatales. El estallido de la guerra en Ucrania ha propulsado los precios del
trigo al alza, dado que se trata de dos de los principales oferentes en el
mercado internacional.

Por otra parte, el precio medio de exportacion de la harina de trigo alcanzo
los USD 479 por tonelada en el mes de abril, con una suba de 13,5%
mensual. Haciendo un analisis en términos interanuales, el precio en
cuestion recupero un 41% respecto a igual mes de 2021.

El precio internacional del aztcar, medido por el contrato 5, presentd una
recuperacion durante mayo. Los precios en dicho mes se ubicaron en torno
alos USD 513 por tonelada con una suba del 0,3% mensual pero un avance
del 18% interanual. En lo que respecta al mercado local, el precio de
exportacion en el mes de abril se ubicé en USD 519 por tonelada con una
suba mensual del 15% y un avance de forma interanual un 19,5%. En
tanto, al comparar con diciembre de 2012, el precio observo una caida del
3%.
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PRECIOS LOCALES

Los precios internos pagados al productor lacteo han percibido el cambio en
los precios relativos, al ubicarse, en mayo de 2022 en $ 45,5 por litro, lo que
representa un incremento interanual del 53%, con un avance mensual del
4,9%, volviendo a subir con fuerza durante cinco meses seguidos. Cabe
destacar que, luego de la desaceleracion observada en los precios lacteos
durante el segundo semestre de 2021 (+9,7%) respecto al primer semestre
(+46,6%), parecen volver a tomar impulso durante los primeros cinco meses
del afio. Los controles de precios impuestos por el Gobierno, parecen no
funcionar en el inicio de 2022, ya que asi lo demuestran los precios
alimenticios en general y en particular los lacteos.

Por otra parte, el precio percibido por productor medido en moneda
extranjera (al tipo de cambio oficial mayorista), se ubico en el mes de mayo
en USD 0,39 con una recuperacion en términos mensuales (1%), superando
los USD 0,30, parametro establecido por los productores. Cabe destacar que
este indicador de rentabilidad se mide con el tipo de cambio oficial, aunque
no todos los insumos cotizan a dichos valores, sino que la alta brecha
cambiariaimpacta también en los niveles de rentabilidad sectorial.

Al evaluar la rentabilidad del tambo promedio en porcentaje del capital, se
observa que ha presentado una mejora durante los Ultimos meses a raiz de
la recuperacion del precio medido en moneda extranjera. De esta
manera, en mayo del corriente, la rentabilidad fue del 5% del capital, es
decir que se encontrd sobre el break even de la industria.
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Los precios Internacionales observaron una pausa
durante abril, luego del salto brusco que tuvieron
entre febrero y marzo.

Los precios de alimentos en el mercado interno subieron 28% en
cuatro meses, lo que hacia adelanta perjudicara los niveles de

demanda.



Perspectivas

A partir del estallido de la guerra, se observo un desacople de los precios
alimenticios de los programas que impulsé el gobierno, creciendo 35%
en cinco meses. A pesar de este contexto, el segmento con mayor presion
sobre la rentabilidad sigue siendo el harinero, ya que sus productos se
destinan la mayor parte al mercado interno y el Gobierno tiene mayor
capacidad de intervencion. La suba de retenciones en 2 puntos porcentuales
a la harina y aceite de soja cayd mal en los principales jugadores del
mercado. Sin embargo, ello no representa una caida de rentabilidad, ya que
los precios han crecido con fuerza en los ultimos meses.

En cuanto al segmento harinero, la cosecha récord de trigo en el ciclo
2021/22 aumenta las expectativas de la oferta primaria para la
industrializacion, pero con menores perspectivas para la proxima
campahfa. Las dificultades de rentabilidad seguiran persistiendo a lo largo
del afio, producto de la necesidad gubernamental de contener el avance de
precios, sobre todo los alimenticios en conjunto con la suba de los precios
internacionales producto de la persistente demanda global y la menor
oferta mundial producto del conflicto bélico en Ucrania. Por otra parte, el
nuevo maximo historico del trigo en el mercado internacional vuelve a traer
dificultades al segmento harinero ya que de convalidarse estos precios en el
mercado interno afectara considerablemente su rentabilidad.

Las perspectivas del segmento oleaginoso para el 2022 muestran una
tendencia a la baja, a pesar de los excelentes precios, producto de una
menor disponibilidad de stocks. La sequia de diciembre-enero impacto
sobre los principales cultivos de la cosecha gruesa como soja 'y maiz. De esta
manera, los niveles de oferta seran menores a los proyectados a inicios de
campafa, por lo que afectard la disponibilidad de materia prima para
industrializar. El afio arranca con una menor disponibilidad de stocks
(producto de un consumo de los mismos durante la campafia previa) y
sequia en Paraguay que limita importaciones. Ello sin duda afecta la oferta
primaria, a pesar de los excelentes precios internacionales. Por otro lado, la
suba de precios podria alentar nuevamente el consumo de stocks de
granos, a pesar de iniciar la campafia en niveles histéricamente bajos.

El sector lacteo continuaria con un crecimiento moderado durante
2022, con un mercado interno que podria recuperarse y nuevamente
con el sector externo como principal motor. El segmento parece contar
con niveles de rentabilidad aceptables producto de la suba de precios de los
altimos meses, manteniendo el crecimiento sectorial. Dicha expansion seria
impulsada principalmente por el buen comportamiento de las
exportaciones industriales. Habrd que seguir muy de cerca la
rentabilidad, ya que la suba de la soja y el maiz podria comenzar a ejercer
presion nuevamente por el lado de los costos.



35

Principales Noticias

La Federacion de Aceiteros selld6 en la sede del Ministerio de
Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Nacién un acuerdo con los
representantes patronales de las camaras CIARA, CIAVEC y CARBIO. Tras la
negociacion, lograron una suba de 48,5% que llevara el salario basico por
encima de $ 100.000. Ademas acordaron el pago de una suma
extraordinaria de $ 40.000 para aquellos trabajadores esenciales y que
cumplieron funciones durante la vigencia del ASPO. La suma es
complementaria al bono de $ 90.000 acordado en diciembre de 2020. El
planteo del gremio se baso en el derecho a un Salario Minimo, Vital y
Moévil, segun su definicion en el articulo 14 bis de la Constitucion Nacional
y articulo 116 de la Ley de Contrato de Trabajo, esto es, que asegure a los
trabajadores adecuada, vivienda
digna, educacion, vestuario, asistencia sanitaria, transporte y
esparcimiento, vacaciones y prevision”, afirmaron desde el gremio.

“alimentacion
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« Cuando se le pregunta a Luis Pagani, el CEO de Arcor como describiria a

Su empresa en un tuit responde “Arcor es un desafio”. Y alrededor de esa
palabra explica cuales son los principales retos para la empresa que su
padre Fulvio Pagani fund6 hace 70 afios, en la localidad cordobesa de
Arroyito: “Uno es profundizar la internacionalizacion de la compafiia, que
sera un desafio para la tercera generacion”, describe el empresario. Y el
otro "es el rol de la mujer en cargos directivos altos", sefialé entre los
planes para el futuro de la compafiia. Estas ideas fueron algunas de las
gue se plantearon en un festejo virtual por el cumpleafios que corond las
siete décadas de la empresa que hoy fabrica tres millones de kilos de
alimentos diarios bajo marcas lideres como Rocklets, Bon o Bon, Mogul y
Cofler, entre muchas otras, para 120 paises.

Mastellone Hermanos informé que en el segundo trimestre de este afio
gano 319,7 millones. Este resultado arroja en acumulado del primer
semestre una pérdida neta de 607,5 millones por los resultados negativos
que la alimenticia habia mostrado en el primer trimestre. De todos
modos, este resultado semestral representa una fuerte recuperacion con
relacion al primer semestre de 2020, cuando (en el peor momento de la
pandemia) la empresa habia registrado pérdidas por $ 1440
millones, segun surge del informe que la principal empresa lactea del pais
envid alaCNV.
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