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Principales numeros

10,6%

Es el aumento interanual en
la venta de la totalidad de
equipos agricolas (en
unidades) en los 4 primeros
meses de 2022

26,5%

Es el aumento anual de la
produccion de maquinaria
agricola en el primer
cuatrimestre de 2022 segun el
Indec

INFORME ECONOMICO SECTORIAL - SECTOR AGRICOLA

93,8%

Es la participacion de equipos
nacionales en la venta total de
maquinaria en el primer
trimestre de 2022

-2,3%

Es el merma de la exportacion
de maquinaria agricola en
valores entre enero y abril de
2022 (USD42,7 millones)




Resumen Ejecutivo

Desempefio general » POSITIVO

Perspectivas » POSITIVAS

Evaluacion del sector » FIRME

Sigue la venta anticipada de maquinaria agricola, con niveles
comercializados que se acercan a los maximos histéricos. La mayor
rentabilidad del sector agricola (por altos precios), combinada con una elevada
cosecha en volimenes del ciclo 2020/21, y créditos accesibles para la compra de
equipos, fortalecen la demanda y las fabricas tienen ventas comprometidas por
varios meses. Todos los segmentos verificaron un aumento de ventas en 2021, y
siguen creciendo en 2022 (salvo la merma en implementos en el primer
trimestre, aunque mantiene altos volimenes historicos).

La produccién de equipos agricolas sigue la expansion en 2022 y alcanza
maximos niveles historicos. Tras crecer 44,1% en 2020 y 51,5% en 2021 segun el
IPI del INDEC, en el acumulado a abril de 2022 la fabricacién de equipos agricolas
verificd un incremento de 26,5% con relacion a 2021. Asi, la produccion se
encuentra en el maximo nivel desde al menos desde el afio 2000, aumentando
anualmente en abril 33,5%, y con una suba de 194,2% respecto a abril de 2016.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL - SECTOR AGRICOLA

La venta de tractores y sembradoras exhiben buenos niveles histéricos
en unidades en el primer trimestre de 2022 (en contraste con
cosechadoras). Las ventas de tractores exhiben un alza anual de 26,5% en
el primer trimestre de 2022, verificando un aumento de 4,4% respecto al
primer trimestre de 2017 (récord en ventas de tractores). Las sembradoras
también muestran un aumento de 19,2% en el trimestre respecto de 2021
(afio de mayor venta de sembradoras de la Gltima década). Sin embargo, las
cosechadoras crecen 43,5% en el trimestre, pero caen 29% respecto a 2017.

El sector sigue invirtiendo en aumentar la capacidad productiva. El
sector de maquinaria agricola se encuentra en un alto nivel de actividad en
términos histéricos (produccién y venta), lo que generé un mayor nivel de
empleo sectorial, con fabricas trabajando con maxima capacidad instalada.
Asi, las terminales continGian invirtiendo para aumentar la capacidad de
produccion, ser mas eficientes y mejorar la calidad y tecnologia de los
equipos.



RESUMEN EJECUTIVO

Merma de exportaciones y aumento de importaciones en el primer
cuatrimestre. Las exportaciones de equipos agricolas en valores cayeron
2,3% en los cuatro meses del afo, totalizando USD 42,7 millones (tras crecer
50,5% en 2021). Las ventas externas en toneladas disminuyeron 5,8% en el
acumulado a abril del afio en curso (tras suba de 60% en 2021). Las
importaciones de maquinaria agricola totalizaron USD 393,6 millones en el
cuatrimestre del afio, con un aumento de 26%.

La participacion de equipos nacionales en las ventas totales esta en
niveles récord en 2022. La venta de equipos nacionales aument 11,3%y la
de equipos importados subié apenas 1,5% en el primer trimestre, que
implica que sigue el fuerte aumento en la participacién de maquinaria local
en el total comercializado (tras alcanzar niveles récord para tractores y
cosechadoras en 2021). La participacién de tractores nacionales en la
comercializacion total del segmento, lleg6é al 95,1% entre enero y marzo
(85,2% en 2021), mientras que las cosechadoras nacionales representaron el
94,5% de las ventas en estos meses (igual que el récord 94,6% de 2021).

La produccién y ventas del sector de maquinaria agricola seguira
escalando en 2022. La confirmacion de un buen resultado final de la
cosecha agricola 2021/22, que logr6 evitar el impacto que se preveia de la
sequia, combinado con precios de los granos en maximos histoéricos en el
primer semestre, deja una combinacion de precios y cantidades que
apuntala la rentabilidad agricola. Asi, la demanda de equipos seguira
firme, impulsada ademas, por el hecho que la compra de equipos sirve
como refugio de valor ante la brecha y el cepo cambiario (impide comprar

dolares).
INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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Estructura de Mercado

La industria productora de maquinaria agricola es una de las mas
tradicionales en el pais dentro del grupo de industrias metalmecénicas. Al
ser la Argentina un importante productor agropecuario, esa condicion
impulso el desarrollo de las actividades complementarias.

La estructura del sector, de acuerdo con datos del INDEC, verific6 516
empresas fabricantes de maquinaria en 2018 (523 en 2017), y
aproximadamente 290 productores de partes, la mayoria de ellos, pymes. El
48% estd ubicado en Santa Fe; el 30%, en Cérdoba; y el 15%, en Buenos
Aires.

De acuerdo con las cifras del Ministerio de Trabajo para el tercer trimestre de
2021, la cantidad de personal formal ocupado en el sector de maquinaria
agropecuaria fue de 13.539 operarios, un incremento de 9,7% con respecto
al mismo trimestre de 2020 En 2020, el empleo en el sector habia crecido
2%, con un nivel de 12.170 empleados.

La remuneracion media por obrero del sector fue, en el promedio del afio

2020, de $ 59.211, con un aumento del 35,2% respecto de 2019. El salario
promedio en 2021 fue de $ 94.746, un aumento anual de 60%.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL




Produccion

IPI INDEC PRODUCCION TRACTORES
26,5% 2.362
Var. % Acumulada 4M 2022 4 meses (en Unidades)

Tras crecer 51,5% en 2021 segun el IPI del INDEC, la produccion de
maquinaria agricola crecié anualmente 33,5% en abril, del corriente afio, y
verifica un aumento de 26,5% en el acumulado a abril, alcanzando maximos
niveles productivos. En efecto, la produccion de equipos agricolas se ubico
en abril de 2022 un 177,5% por encima de abril de 2019 (previo a la
pandemia), y fue 51% mayor a la fabricacioén de abril de 2017, uno de los
mejores aflos en materia productiva.

La altos niveles de produccion responden a la demanda sostenida por parte
del sector agricola, beneficiado por la mejora en las condiciones crediticias
para la compra de equipos, asi como el alza en los precios internacionales
de los commodities que incremento la rentabilidad de los productores. Otro
factor que impulsa las compras, es que el productor ve los equipos agricolas
como un resguardo de valor, ante la dificultad de comprar dolares.

La fabricacion de equipos agricolas (considerando las unidades producidas
de todos los equipos) habria totalizado un volumen fabricado cercano a
8210 unidades en los cuatro meses de 2022. Casi todos los segmentos

exhiben aumentos en sus niveles productivos en el afio en curso.
INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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CLAVES DE LA OFERTA

La produccion de equipos agricolas se ubico en abril
de 2022 un 177,5% por encima de abril de 2019
(previo a la pandemia), y fue 51% mayor a la
fabricacion de abril de 2017, uno de los mejores anos
en materia productiva.



PRODUCCION

En el acumulado a abril de 2022, se observo un aumento en la produccion
(medida en unidades fabricadas) de las principales categorias de equipos
(en linea con las mayores ventas internas). La fabricacién de cosechadoras
habria crecido un importante 60%, mientras que los tractores treparon en
torno al 26,5% en el acumulado a abril. Estos equipos son los de mayor valor
(los tractores promedian los USD 200.000 y las cosechadoras USD
500.000), por lo que implican una decision de inversion mayor, para lo cual
es central la estabilidad macroeconémica, reglas previsibles y
financiamiento.

La industria se ubica en maximos niveles en cerca de 25 afios, siendo la
utilizacion de la capacidad instalada mayor al 80%. Los productores
adoptaron decisiones de inversion en cosechadoras, sembradoras y
tractores como refugio de valor por el cepo cambiario que impide comprar
dolares, sumado a los créditos accesibles (financiamiento a tasas reales
negativas) de bancos publicosy privados.

Tras un periodo de mayor apertura comercial entre 2016 y 2019, lapso en
gue aumento la participacion de equipos importados en las ventas, desde
2020 el cambio de Gobierno generad ciertas restricciones para la importacion
de algunas partes y equipos. Ello incentivo a las empresas a mantener sus
politicas de sustitucion de importaciones, apoyadas desde 2018 (por la
devaluacion de ese afio y 2019) en un tipo de cambio real mas elevado, que
ayudo a la consolidacion del ensamblaje nacional, que habia florecido en
los afios previos a 2016. Se destacan los proyectos de ampliacion de las
multinacionales en nuestro pais y el desarrollo de proveedores locales, con
un avance de las fabricas de ensamble nacional de tractores y de
¢oEectRderas; ONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION
Los equipos de menor porte presentaron un panorama mixto en lo que va de

2022. La produccioén de cabezales de cosechadoras habrian crecido en torno
a 65% entre enero y abril, mientras que los implementos de labranza y las
pulverizadoras cayeron 5% (tras el alto nivel de ambos segmentos en 2021).
Las enfardadoras cayeron en torno a 3,5% en el acumulado del
afno, mientras que las ordefiadoras habrian tenido un descenso de 2,4%.
Finalmente, las desmalezadoras tuvieron un alza de 3,6% respecto de 2021.

La fabricacion de equipos se desaceler6 en el segundo semestre de 2021 por
la dificultad de reponer componentes importados en el proceso de
produccion, asi como por una mayor base de comparacion, aunque siguio
creciendo a tasas de 2 digitos, extendiendo el crecimiento a los cuatro
meses de 2022. La necesidad de aumentar los niveles de produccion trajo
aparejado problemas en el abastecimiento de insumos importados, en un
contexto donde los proveedores también tienen una mayor demanda.

Cabe destacar que la empresa de cosechadoras Vasalli reinicid su
produccion en enero de 2020 (tras un afio de inactividad), gracias a una
inyeccion de capital, lo cual impactd positivamente en la produccion. La
coyuntura actual de fuerte demanda interna, incentiva a las empresas
fabricantes a mantener sus planes de inversién para aumentar su capacidad
productivay sustituir importaciones.

Hacia adelante, el panorama es positivo, por la antigiedad de los
equipos, ya que cerca de la mitad de los tractores, y sobre todo
cosechadoras (son los equipos con menor recambio), tienen mas de 15 afios
de antigliedad, con lo cual existe la necesidad de incorporar tecnologia y

FHRENRUSGNOMICO SECTORIAL
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Ventas

TRACTORES

26,4%

Var. % Acumulada 4M 2022

COSECHADORAS

40,5%

Var. % Acumulada 4M 2022

Los dos principales equipos (tractores y cosechadoras) exhibieron un
continuaron con el desempefio positivo en sus ventas internas en los cuatro
meses de 2022. Los tractores verificaron un aumento de 26,4% en las
unidades vendidas en el cuatrimestre del afio, al totalizar 2500
unidades, manteniendo un buen volumen histérico de ventas. Por su
parte, las ventas internas de cosechadoras en 2022 verificaron una suba
acumulada de 40,5%, con un total comercializado de 355 unidades, pero a
diferencia de los tractores, estan lejos de los niveles de ventas de 2007 y
2008.

Con datos a marzo de 2022, se cuenta con estadisticas mas completas
suministradas por el INDEC, que abarcan a los cuatro tipos de equipos
significativos. En unidades, las ventas totales de los cuatro segmentos
totalizaron 4334 equipos en los tres primeros meses de 2022, un crecimiento
en las ventas de maquinaria agricola de 10,6% respecto del mismo periodo
de 2021 (tras crecer 10,1% en 2021). Se observa un patron diferenciado entre
la venta de equipos nacionales, que se expanden con vigor, y la venta de
equipos importados. Las ventas totales de equipos agricolas nacionales
(sumando cosechadoras, tractores, sembradoras e implementos) crecieron
11,3% entre enero y marzo del afio en curso, mientras que los importados
tuvieror brirdvance lde@penas 1,5% leén estos meses.
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CLAVES DE LA DEMANDA

Los productores aumentaron su demanda de
maquinaria agricola, por la mayor rentabilidad (buena
cosecha con elevados precios), los creditos

accesibles, y por la especulacion para preservar la
maquinaria al dolar oficial y buscar un refugio de valor.

En 2022 sigue la caida en las ventas de equipos importados, debido a las restricciones a
la importacion, lo que aumento la participacion de maquinaria nacional en las ventas.
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VENTAS

La venta de cosechadoras se encuentra en bajos niveles historicos, mientras
que el volumen comercializado de tractores, sembradoras e
implementos, exhiben un aceptable nivel en relacion al nivel de ventas de la
ultima década (aunque aun por debajo del nivel récord de 2007 y 2008).

Entre enero y marzo, la venta de sembradoras crecido 19,2% y la de
implementos de labranza cayo 4,6%. Cabe destacar que el 100% de las
sembradoras vendidas es origen local, siendo la Unica categoria cuyas
ventas son 100% de equipos nacionales desde 2015.

En valores, las ventas totales de maquinaria fueron por $ 44.178 millones en
el acumulado a marzo de 2022 (para los cuatro segmentos), con una suba
nominal de 74,8% respecto de 2021, afio en que la facturacion habia crecido
69,7% respecto de 2020, con $ 171.102 millones. Las ventas de cosechadoras
tuvieron una participacion de mercado del 20% (con ventas por $ 8861
millones) entre enero y marzo, las de tractores representaron el 36,9% ($
16.310 millones), las de sembradoras, el 17,1% ($ 7576 millones), y las de
implementos, el 25,9% ($ 11.431 millones).

Entre 2016 y 2019 hubo un aumento en la participacion en la venta de
tractores y cosechadoras importadas en el total comercializado de estos
equipos en linea con la mayor apertura de estos afos, patron que se
modifico desde el segundo semestre de 2020, tendencia que se acentud en
2021, en particular para tractores y cosechadoras. El 93,8% de los equipos en
unidades vendidas (sumando las cuatro categorias) fueron nacionales en los
tres meses de 2022 (93,8 en 2021y 77,8% en 2017). Asi, se observa un avance
en la participacion de la maquinaria nacional en la comercializacion de

equipos agricolas, aunque la situacion es variada entre segmentos.
INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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VENTAS

Las ventas de cosechadoras nacionales abarcaron 95,1% de la venta total de
cosechadoras en el acumulado a marzo de 2022, contra una participacion de
84,1% para las cosechadoras nacionales en el mismo periodo del afio
pasado (en 2010 representaban solo el 26,2% de las ventas totales).
Asi, desde 2020, se revirtié el avance observado entre 2016 y 2019 en la
participacion de cosechadoras importadas en las ventas totales de este
segmento. Cabe destacar que la participacion de equipos nacionales habia
crecido fuertemente entre 2010 y 2015. En el acumulado a marzo de 2022, la
venta de cosechadoras nacionales crecié 62,2%, contra un desplome de
55,6% en la venta de cosechadoras importadas.

Las ventas de tractores nacionales representaron 94,5% del total en los tres
meses de 2022 (94,4% en el acumulado a marzo del afio previo), superando
la participacion de tractores nacionales de 92,5% de 2015 (y mayor al 26,5%
de 2010), en linea con lo acontecido en el mercado de cosechadoras. Si bien
la participacion de tractores nacionales cayo fuertemente entre 2015 y 2019
por la mayor apertura, se habia mantenido en los Gltimos cuatro afios una
elevada participacion historica de equipos nacionales en el total, con un
promedio de 70% entre 2016 y 2019 (entre 2002 y 2013 los nacionales
promediaron el 26,8% del total). En el acumulado a marzo de 2022, la venta
de tractores nacionales creci6 26,6% y la de importados 24,7% (en 2021 los
nacionales aumentaron 38,4% contra un derrumbe de 69% en importados).

Desde 2015 al presente, el total de sembradoras vendidas reunio el 100% de
produccion nacional. Finalmente, los implementos de labranza de origen
nacional tuvieron una participacion de las ventas totales del 91,7% en los
primeros tres meses de 2022 (92,4% en 2021 y 92,1% en los tres primeros

meses de 2021).
INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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Comercio Exterior

EXPORTACIONES (USD) IMPORTACIONES (USD)
-2.3% 26%
Var. % Acumulada 4M 2022 Var. % Acumulada 4M 2022

Las exportaciones en valores de maquinaria agricola totalizaron USD 42,7
millones en el acumulado a abril de 2022 (considerando la totalidad de las
maquinarias destinadas a las tareas agricolas y afines), un descenso de 2,3%
respecto del afio previo, tras crecer 50,5% en 2021 y ser las mayores en 6
afos. Las importaciones de maquinaria agricolay del resto de los equipos
afines para la agricultura totalizaron USD 393,5 millones en el

cuatrimestre, un incremento de 26% respecto de 2021. En volimenes
(medido en toneladas), las exportaciones mermaron 5,8% en los cuatro
meses del afio.

El saldo comercial sectorial contintia siendo deficitario, con un resultado
negativo de USD 350,8 millones en lo que va de 2022, un 30,7% mayor al del
afo previo. Las importaciones de maquinaria agricola en valores crecen por
tercer afio consecutivo en 2022, aunque en 2021 fueron menores a las
verificadas entre 2016 y 2018.

El primer rubro en valores en estos 4 meses de 2022 fueron los implementos
de labranza, con exportaciones por USD 5,4 millones y crecieron 48,3% con
respecto a 2021. Las sembradoras totalizaron USD 4,98 millones (segundo
rubro en valores), con una suba de 100,8% respecto de 2021, mientras que

ioscabezales{tertertibrofcayéren 25.3% (USD 3,8 millones).
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Las exportaciones de maquinaria agricola
totalizaron USD 136,9 millones en 2021
(+50,5%) y acumulan USD 42,7 millones entre
eneroy abril de 2022 (-2,3% de merma
acumulada). Las importaciones de equipos
sumaron USD 997,6 millones en 2021 (+19,9%)
y acumulan 393,6 millones en los 4 meses de
2022 (+26%).
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COMERCIO EXTERIOR
Finalmente, las exportaciones de implementos agricolas (arados, rastras de

disco, implementos de labranza) aumentaron 23,3% en los cuatro primeros
meses de 2022 (USD 5,7 millones).

Las importaciones de maquinaria habian caido fuertemente en 2018 y 2019
producto de la devaluacion del peso de esos afios, aunque 2017 habia sido un
afo récord en valores importados. Asi, el aumento consecutivo de 2020y 2021 se
darespecto de un bajo valor importado, y permanece por debajo del promedio de
la Gltima década. En volimenes (medido en toneladas), las importaciones totales
de maquinaria agricola crecieron 18,2% en 2021y 8,5% en los cuatro meses de
2022, aunque se mantienen por debajo del volumen de 2017.

En el acumulado a abril de 2022 hubo un panorama heterogéneo en las
importaciones de equipos agricolas. Las importaciones de tractores (primer rubro
de importacion), en todas sus categorias, cayeron 10,7%, y totalizaron compras
por USD 93,6 millones en este periodo. Estos equipos (de mayor importancia por
sus compras), representaron, en valores, un 23,8% de las importaciones totales
en lo que va de 2022. Las importaciones de cosechadoras ascendieron a USD 4
millones, un derrumbe de 25,5%, mientras que las demas maquinas de trillar
registraron compras externas por unos USD 8 millones, una merma de

24%, totalizando entre ambas USD 12 millones (caida de 24,5%).

Las importaciones de pulverizadoras totalizaron USD 3,3 millones en estos meses
de 2022, un avance de 1,8% respecto de 2021, mientras que las compras de
cabezales fueron de USD 19,2 millones, trepando 19,3% respecto de 2021. Por su
parte, las compras de sembradoras cayeron 20,9% en este periodo (USD 0,6
millones), mientras que los implementos agricolas (arados, rastras de

disco, implementos de labranza) aumentaron 16,4% (USD 22,1 millones).
INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

En cuanto al destino de las exportaciones en valores en el primer
cuatrimestre de 2022, el bloque de paises destino de nuestras ventas
externas fue encabezado por Brasil, con el 32,7% del valor total exportado
(conserva el primer lugar), seguido por Uruguay (8%), Bolivia (4,6%) y
Estados Unidos (2%), mientras que Paraguay ocupo el quinto puesto, con el
1,8%, y Australia, el sexto, con 1,4%, dentro de los paises con mayor
participacion.

Entre los paises de origen de las importaciones en valores, Brasil continué
siendo el principal de ellos, con una participacion del 43,6% en estos meses
de 2022. A mucha distancia aparecen los Estados Unidos (15,7%), Canada
(10,1%) y China (7,4%). Estos cuatro paises abarcaron el 76,8% del valor total
importado en el acumulado a abril de 2022. El ranking de importadores
sigue con estos paises: Alemania (5,3%) e Italia (3,9%).

Entre las variaciones mas significativas para los paises mas

relevantes, sobresalio el aumento de las exportaciones a Bolivia (501%) que
le permiti6 ascender al tercer lugar entre los destinos en 2022, Paraguay
(409,2%) y Colombia (126,4%). El principal destino, Brasil verific6 una caida
de 19,5% en las ventas en lo que va de 2022, y el segundo Uruguay trepé
13,9%. Por otro lado, se registraron contracciones en las compras desde
Chile (51,1%). Con respecto a las importaciones, aumentaron fuertemente
las compras a Japon (99,8%) aunque solo representaron el 1,3% del total
importado. Las importaciones desde Brasil, principal origen, treparon
15,2%, y desde Estados Unidos un 53,7% (segundo vendedor del pais).

INFORME ECONOMICO SECTORIAL

Importaciones de Maquinaria Agricola por Pais
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Exportaciones de Maquinaria Agricola por Pais
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Precios

IPIM NIVEL GENERAL

22,3%

Var% Acumulada a abril de 2022

IPIM MAQ. AGRICOLA

16,1%

Var% Acumulada a abril de 2022

De acuerdo con los precios mayoristas de venta que publica el INDEC, los
precios de magquinaria agricola acumularon en 2021 un aumento de
54,4%, acumulando a abril de 2022 un alza de 16,1%, por debajo del nivel
general de inflacion de precios mayoristas (22,3%) en estos meses. En
abril, los precios treparon mensualmente 5,2%, exhibiendo una aceleracion
en el afio, en linea con la evolucién del indice general.

Al desglosar los precios por equipos (de acuerdo a datos disponibles a
marzo de 2022), se observa que los precios de las cosechadoras
promediaron en los tres meses del afio una suba de 36,6% por unidad (que
se desglosa en una suba de 26,4% las nacionales y de 42,7% en las
importadas). La facturacion del total de cosechadoras (en pesos corrientes)
registré un avance de 81,7% en el acumulado a marzo de 2022 con respecto
al afo previo.

En los tractores, el precio promedio de venta de los equipos por unidad
crecio 32,4% en el acumulado a marzo de 2022 (30,4% las nacionales y
60,6% en las importadas), mientras que las ventas nominales del total de
tractores crecieron 67,5% en el periodo. Finalmente, el precio promedio de
las sembradoras registré un alza de 60,4% en el acumulado a marzo (la
facturacion trepd 91,2%), mientras que el precio de los implementos crecié

78,8% en el periodo (las ventas nominales 70,6% en el primer trimestre).
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Perspectivas

La producciéony ventas del sector de maquinaria agricola seguiran
creciendo, y se podrian alcanzar maximos productivos en 2022. A la
confirmacion de una buena cosecha 2021/22 (el impacto climatico fue
menor el esperado), se sumo el rally de precios internacionales desde
febrero por el conflicto bélico en Ucrania, lo que mejoré los margenes brutos
del sector demandante de maquinaria. Por lo tanto, la demanda de equipos
del sector agricola continuaré robusta en el afio dada la mejora en la
rentabilidad de los productores, con lo cual la produccién de equipos
agricolas podria alcanzar un maximo historico en el afio.

El buen nivel de los precios internacionales de los commodities, y el
financiamiento seguira oxigenando la demanda a lo largo del afio. El
elevado nivel historico en la cotizacion de la soja, trigo y maiz, con niveles
récord para algunos de ellos como el trigo y la soja, seguird impulsando la
renovacion tecnolégica del agro. Asimismo, las lineas de crédito para la
compra de equipos a tasas razonables es otro factor que traccionara la
demanda de maquinaria agricola, a lo que se suma la posibilidad de
resguardo de valor que representa la compra de este tipo de equipos, dado
el contexto de cepo cambiario.

La tirante relacion entre el gobiernoy el campo puede ser un factor que
modifique el auspicioso panorama del sector. Serd importante monitorear
hacia adelante la relacion entre el Gobierno y el sector agropecuario, ya que
unaintervencion en el sector agricola afectara la demanda de maquinaria.

El intento de frenar la suba de los precios de los alimentos mediante una
potencial cambio en las retenciones al sector agricola (o administrar la
comercializacién), genera rispideces entre ambas partes, y podria detonar
un nuevo conflicto, que repercutiriairreversiblemente en el sector de
maquinaria agricola.

El panorama a mediano plazo podria modificarse. Los proyectos de
produccién local para sustituir importaciones podrian verse alterados desde
2024, en caso de un apertura de la economia. Ademas, tras los elevados
niveles actuales de produccion y ventas, es probable un amesetamiento de
la actividad sectorial desde el segundo semestre del afio proximo, a lo que
se sumard la incertidumbre electoral. Para ser competitivos a largo plazo, es
necesario inversiones que permitan fabricar equipos con mayor tecnologia
para diferenciar a los equipos nacionales.



Principales Noticias

* Laempresaalemana Claas lanzé una nueva familia de cosechadorasy * ElGrupo Vassalli, que tiene por accionistas a empresarios
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completd toda la linea de este segmento de maquinaria agricola. Se trata
de Trion, que abarca tres modelos de la serie 700. También presentaron
Dominator 370 para pequefios productores. "Estamos felices. En los
altimos dos afios invertimos para renovar toda la linea de
cosechadoras”, remarco Santiago Larroux, presidente de Claas Argentina
y vicepresidente de Claas para América Latina, durante el evento que se
realizo en lalocalidad cordobesa de Oncativo para clientes y vendedores
localesy de laregién de lamarca. La maquina se ensamblaré en la fabrica
de la marca que estd montada en Oncativo, de los cuales un 30% de los
componentes son nacionales. "Somos la Unica que tiene cabezales
argentinos, que es mas del 20% de la maquina, eso no es menor", dijo.

Desde que las maquinas agricolas existen, su objetivo es aumentar la
capacidad de trabajo del hombre en el trabajo del campo y a través del
tiempo se han adaptado a las nuevas exigencias impuestas por los
cultivosy por los cambios ocurridos en la agricultura. Precisamente en los
estands de Expoagro quedd plasmado el momento en el que se encuentra
la maquinaria agricola en su evolucion. Y también se pudo ver hacia
donde apunta, ya que se pudieron ver equipos y maquinas de ultima
generacion, haciendo sentir al visitante que el futuro llego.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL

argentinos, plantea una apuesta fuerte para recuperar participacionen el
mercado y demostrar que continta jugando en las grandes ligas de la
maquinaria agricola. A tales efectos, a fines del 2021 efectuaron un
aumento de capital de $ 326 millones con lo cual tomaron el control
politicoy econémico de las empresas del Grupo, por una parte, y en los
primeros dias de marzo esté previsto hacer otro aumento de capital por $
500 millones. Como objetivo de este ambicioso plan, Vassalli se propone
incrementar significativamente la capacidad productiva en este 2022.

Dias atras se llevo a cabo la muestra agroindustrial Agroactiva 2022, en
Amstrong, provincia de Santa Fe. En la misma, varias compaiiias del
sector presentaron novedades y adelantos de sus productos a los
visitantes al evento. Entre otras empresas, la compafiia santafecina de
sembradoras Erca fue parte de la muestra. Marcela Silvi, gerente general y
vicepresidenta de la firma, explicé laimportancia de dialogar con los
clientes para saber qué cambios necesitan, qué posibilidades hay de
mejorar el producto en pos de su trabajo y escuchar para optimizar la
magquinaria. Entre los productos que exhibié la empresa estuvieron la
sembradora de pliegue frontal para granos gruesos, la sembradora de
granos gruesos Serie 6 y las diferentes sembradoras de granos finos Serie
6.
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Sectores analizados

1. Agricola

» Cereales

» Oleaginosas

» Cultivos industriales
2. Alimenticio

» AzUcar

» Harinas

» Industria Aceitera
» Lacteos

3. Articulos para el Hogar
» Televisores

» Linea Blanca
» Pequerios electrodomésticos

4. Avicola
5. Bebidas

» Bebidas sin alcohol

» Industria cervecera

» Vinos

» Otras bebidas alcohdlicas

6. Biocombustibles
» Biodiésel
» Bioetanol
7. Calzadoy Cuero
8. Celulosa y Papel

9. Construccion

10.

11.
12.
13.
14.

15.

16.
17.
18.
19.
20.

» Edificacion para viviendas
» Edificacion para otros destinos

» Obras viales y otras
» Construccion Petrolera

» Materiales para la construccion

Energia

» Eléctrica

» Petroleo

» Gas Natural

» Combustibles

Forestacion

Frutas y Hortalizas
Ganados y Carnes
Industria Automotriz
» Autopartes
Laboratorios

» Medicamentos

» Prepagas
Maquinaria Agricola
Mineria

Olivicola

Pesquero

Porcino
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23.
24.

25.
26.

21 .

28.

Seqguros
Siderurgia

» Hierro y acero

» Metales no ferrosos

Supermercados y centros de compra
Sustancias y productos quimicos

» Quimicas basicas

» Agroquimicos

» Materias primas plasticas
» Caucho sintético

» Gases industriales

Tabaco y sus derivados
Telecomunicaciones

» Telefonia basicay celular movil
» Informatica e Internet

Textil e indumentaria

» Fibras Naturalesy Sintéticas

» Hiladosy Tejidos

» Indumentaria

Transporte

» Transporte de pasajeros y de carga
» Automotor

» Ferroviario

» Aéreo
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