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Principales NUmeros

146,06

MILES DE M3

Alcanzo la produccion de
oxigeno durante los seis
meses de 2022 (+4,4%)

14,7%

Es el aumento anual de la
produccion de nitrogeno en el
primer semestre, con un total

de 137 miles de m?
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69,6%

Es la suba Interanual de los
precios mayoristas del sector
quimico durante julio de 2022

45,4%

Subieron interanualmente en
julio los precios mayoristas de
fertilizantes en el mercado
interno




Resumen Ejecutivo

Desemperio general » POSITIVO

Perspectivas » MODERADAS

Evaluacion del sector » ESTABLE

El sector de sustancias y productos quimicos logré mostrar un crecimiento
agregado en el primer semestre del corriente afio. La buena dinamica de la
industria en el primer semestre del afio (crecidé 5,9% interanual), impacto
positivamente en la actividad de los quimicos, con un crecimiento en la
mayoria de los subsegmentos.

La demanda interna contintia traccionando, mientras que la sustitucién de
importaciones para algunos segmentos ha sido clave en la extension del
crecimiento sectorial. Por el lado de los agroquimicos, a pesar de la menor
utilizacién de fertilizantes en el afio, la produccion logré crecer debido al
estallido del conflicto bélico en Ucrania y la escasez global de fertilizantes. En
junio del corriente afio, la oferta de sustancias y productos quimicos mostro un
crecimiento del 3,3% interanual, manteniéndose en terreno positivo, mientras
gue en el acumulado del primer semestre de 2022, el alza fue de 5,2% respecto
aigual periodo de 2021.
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En lo que respecta al segmento de agroquimicos, la sequia habia
impactado en la produccion, pero el estallido de la guerra en Ucrania
volvio a alentarla. Los dos paises involucrados en el conflicto bélico son
importantes jugadores en el mercado global de fertilizantes y esto genero
que los precios de la Urea alcanzaran maximos historicos, y en la actualidad
se mantengan en niveles elevados. En consecuencia, ante la escasez
global, el segmento local de agroquimicos logrd incrementar su actividad y
cubrir ese faltante con produccion nacional.

En el primer semestre del corriente afio, acumul6 un crecimiento del 9,2%
anual, principalmente debido a la sustitucién de importaciones, a pesar de
la menor utilizacion de estos productos fruto de la sequia. Por otra parte, en
el mes de junio del corriente se mantuvo una buena dindmica y el
crecimiento interanual alcanzé un ritmo del 8%.



RESUMEN EJECUTIVO

Los gases industriales muestran una caida en el margen, pero logran un
crecimiento en el acumulado del afio. Los principales sectores
demandantes de estos productos, ligados a la industria pesada y con un
buen presente a causa del contexto internacional, como lo son la industria
automotriz y la petroquimica, han impulsado la produccién de este
segmento a lo largo del afio, a pesar de la caida en el margen. Por el lado de
la industria siderargica, que no habia tenido un buen comienzo de afio, en
los Ultimos meses logré recomponerse y en junio crece a un ritmo del 9%
interanual. En consecuencia, la produccion de gases industriales mostro un
crecimiento acumulado del 9,1% en el primer semestre, mientras que en el
margen mostré una merma del 4,7% interanual en junio.

En lo que respecta al comercio exterior, el sector sigue siendo deficitario
ya que se importa una gran cantidad de insumos, y las exportaciones se
concentran en pocos productos. La necesidad de importar varios de los
insumos intermedios de produccion, y dada la absorcién que tiene la
economia local en la produccién sectorial, genera una dindmica deficitaria
sectorial en términos comerciales. Ademas, los envios al exterior se
encuentran concentrados entre productos farmacéuticos (mayormente
genéricos) y biodiesel. A pesar de ello, las exportaciones alcanzaron los USD
2420 millones en el primer semestre y crecieron un 60% anual. Por el lado de
las importaciones, avanzaron un 43% en valores (USD 6885 millones) con un
fuerte efecto precio. El saldo comercial fue negativo en USD 4465 millones
(+35%).
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Estructura de Mercado

La estructura del mercado de productos quimicos comprende tres
segmentos vinculados entre si por la cadena productiva del sector:
productos quimicos basicos, intermedios y finales. Los principales
productos incorporados en cada uno de estos segmentos se pueden
observar en el cuadro de la derecha. A esos productos se agregan, aunque
con menor importancia, otros productos derivados de materias primas
inorganicas.

En cuanto a la utilizacién de la capacidad instalada de la industria (UCI)
publicada por el INDEC, en el mes de julio de 2022, la industria de sustancias
y productos quimicos ha utilizado el 73,3% de sus posibilidades de
produccion, lo que, comparado con el 70,2% de igual periodo de
2021, refleja una suba de 3,7 puntos porcentuales (p.p.). Por su parte, la
industria del caucho y plastico se encontro utilizando el 55,6% durante el
segundo mes del corriente afio, 1,3 p.p. por encima de igual periodo de un
afo atras, cuando habia utilizado el 54,3% del total de su capacidad
instalada. La falta de neumaticos se noté en el ltimo afio y ello se refleja en
que la capacidad instalada no termina de recuperarse. En cuanto a la
refinacion de petrodleo, en enero del corriente se utilizo un total de 81,2% de
la capacidad instalada, lo que implic6 un crecimiento de 7,6 p.p. respecto al
72,1% que se utilizd un afio atras. La crisis internacional energética propicio
un mayor uso de la capacidad instalada para abastecer la demanda interna
de combustibles.
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PRODUCTOS BASICOS |PRODUCTOS INTERMEDIOS| PRODUCTOS FINALES

Etileno Acido nitrico Urea

Sulfuro de carbono Cloruro de vinilo Polipropileno
Amoniaco Isopropanol Polietileno
Benceno Estireno PVC y copolimeros
Metanol Sec butanol Poliestireno

O - Xileno Negro de humo

Caucho sintético
Fuente: IES, elaboracion propia sobre la base de informacion del Mecon

UCI de la Industria
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Produccion - Junio

PROD. QUIMICOS NIVEL GRAL.
+3,3% +6,9%
Var. % interanual Var.% interanual

En julio del corriente afio, el sector de sustancias y productos quimicos
mostré una buena dinamica productiva, manteniendo durante los ultimos
meses su tasa de crecimiento en terreno positivo. La demanda interna de
bienes continda traccionando, junto con una industria manufacturera que a
pesar de las dificultades macroeconémica sigue mostrando indicadores
positivos y se ubica casi un 7% por encima de un afio atras.

Si bien los afios 2020 y 2021 habian sido heterogéneos, por la mayor
velocidad de circulacion del dinero continu6 impactando en la demanda, el
segmento quimico no fue la excepcion, con casi todos los segmentos
creciendo a excepcién de las pinturas. Los agroquimicos mostraron un
avance debido a la escasez internacional a raiz del conflicto en Ucrania. En
junio del corriente, el segmento de sustancias y productos quimicos mostro
un crecimiento del 3,3% interanual, manteniendo la dindmica de
crecimiento en terreno positivo. En el acumulado del primer semestre de
2022, el crecimiento sectorial agregado es de un 5,2% respecto a igual
periodo de 2021.
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PRODUCCION - AGROQUIMICOS

En lo que respecta a los fertilizantes, es preciso destacar que en los ultimos
30 afios ha habido un crecimiento considerable en su utilizacion a raiz de la
expansion agricola y del crecimiento de la productividad, como
consecuencia del desarrollo tecnoldgico en el area. Durante el primer
semestre del afio, la produccion de fertilizantes agroguimicos mostré un
crecimiento del 9,2%. Si bien la campafia 2020/21 present6 un descenso en
la siembra, la dindmica productiva de este segmento se encuentra explicada
en una mayor necesidad de sustituir importaciones tras el estallido del
conflicto bélico en Ucrania, siendo este y Rusia dos de los principales
jugadores en el mercado internacional de fertilizantes. En consecuencia la
Urea alcanzé un maximo historico en sus precios.

La participacion de las importaciones en el mercado interno presentd un
descenso en lo que respecta a lo transcurrido de 2022, como consecuencia
de una merma en el consumo y el crecimiento de la produccién. De esta
manera, las compras al exterior tuvieron un total del 60,5% del mercado
interno, mientras que dicha proporcion habia sido del 66% en el afio
anterior.

Tomando en cuenta el nivel de los ultimos doce meses, la pelicula del
segmento de agroquimicos puede mostrarse algo similar a lo observado
durante los primeros dos meses. En consecuencia, en los ultimos 12 meses
mostré un retroceso del 3,7% anual respecto a los 12 meses previos. Hacia
adelante, las perspectivas del sector son moderadas principalmente por los
menores niveles esperados para la actual campafa. Por otro lado, las
mejores perspectivas para la proxima campafa podrian implicar una mayor

utlllzaC|on de fertilizantes.
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PRODUCCION - CAUCHO Y PLASTICO 105 Materias Primas Plasticas
90 - IPRQriacion % i.a. -

En el primer trimestre del 2022 (Gltimo dato disponible), el PIB de caucho y 75

plastico mostré una recuperacion interanual del 6,2%, como consecuencia 60

de la buena dindmica de la industria automotriz, junto con mayores niveles 45

de rentabilidad producto de la suba de precios a raiz de las restricciones a ig

las importaciones. Cabe destacar que en 2021, el PBI de caucho y pléastico

habia crecido un 7,2% y que en 2020 no se registré una merma. 12
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PRODUCCION - MANUFACTURAS DE PLASTICO

En lo que respecta a las manufacturas de plastico, luego de lo que fueron los
duros meses de aislamiento mas estricto, comenz6 un proceso de
recuperacion, que se extendioé durante todo el afio 2021 y que se extendid
hacia la primera mitad de 2022. Con la aceleracién de la inflacion y una
mayor velocidad del dinero, la demanda para desprenderse de los pesos por
parte de los argentes econdmicos vuelve a traccionar. En el primer
semestre, las manufacturas de plastico se ubicaron un 7,1% por encima de
igual periodo de 2021. Haciendo una evaluacion en el margen, se observa
gue durante el mes de junio, el segmento mostré un avance del 7,9%

interanual. Hacia adelante podrian mantenerse en buenos niveles y lograr
crecer en el corriente afo.

En lo respectivo a los gases industriales, durante el corriente afio mostraron
incrementos en la produccién, como consecuencia de la buena dindmica de
las industrias pesadas, debido al crecimiento que experimentaron los
principales sectores demandantes como la industria siderdrgica. Sin
embargo, en el margen comienzan a desacelerar, producto de la
incertidumbre macroeconémica que primo durante los Gltimos meses.

En el afio 2022 se produjeron un total de 146,6 miles de metros cubicos de
oxigeno, lo que implicé una expansion de 4,4% respecto a los 140,5 miles del
afio 2021. En cuanto al nitrégeno, se observo un mayor crecimiento, ya que
los niveles productivos llegaron a los 137 mil m3, con un incremento del
14,7% respecto a los 119 miles de un afio atras.
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PRODUCCION - GASES INDUSTRIALES

En tanto, durante los primeros seis meses del corriente afio, la produccion
de gases industriales siguié mostrando una buena dinamica, al igual que lo
gue se observd el segmento de los quimicos. De esta manera, en el
acumulado del 2022, la produccién crecié un 9,1% respecto a lo sucedido en
igual periodo de 2021. Por otro lado, en el margen comienzan a observarse
descensos, principalmente como consecuencia de la incertidumbre y
también menor disponibilidad de divisas para importacion de insumos. En
el mes de junio, mostraron un descenso del 4,7% interanual, con una
aceleracion en el ritmo durante los altimos meses.

La tendencia de la produccion industrial de productos de limpieza y tocador
ha sido negativa durante los Gltimos cinco afios. En 2019, se observaron muy
bajos niveles histéricos de produccion (retornando a niveles de 2007), pero
la irrupcion de la pandemia y la demanda precautoria por los cuidados que
implica la prevencion del Covid, generaron que durante 2020 la produccién
presentara una importante recuperacion. En dicho afo, el crecimiento
productivo alcanzé al 6,4% anual y en 2021 alcanzé el 7,7%.

Por otra parte, entre enero y junio del corriente afo, la produccion de
productos de limpieza y tocador logro sostenerse un 0,7% por encima de los
niveles de igual periodo de 2021. En el margen, logran crecer a un ritmo del
4,4% interanual en junio, luego de la floja dindmica observada en el primer
cuatrimestre del afio. El crecimiento de la demanda producto de la menor
necesidad de dinero podria impactar positivamente hacia adelante.
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En el primer semestre, el sector quimico
mostro un buen desempeno, con casi todos los
segmentos en terreno positivo, acompanado
por buenos niveles de demanda.
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Comercio Exterior

Primer Semestre
EXPO CAUCHO

+20,4%

Var. % Acumulada en USD

EXPO QUIMICOS

+60%

Var. % Acumulada en USD

Entre enero y junio del corriente afio, tanto las exportaciones como las
importaciones de sustancias y productos quimicos siguieron
recuperandose. En la misma linea, los productos plasticos, caucho y
manufacturas observaron expansiones en sus ventas al exterior en
valores, aunque una menor dinamica en cantidades, con un precio medio
explicando la diferencia entre ambos componentes.

En cuanto a las exportaciones de productos quimicos medidas en
valores, durante el primer semestre alcanzaron los USD 2420 millones, un
60% superiores a los USD 1500 millones de igual periodo del afio anterior. La
evolucion de los valores exportados muestra, al igual que las cantidades
enviadas al exterior, un sostenido crecimiento hasta el afio 2011, cuando
alcanzé al maximo histérico con USD 5814 millones, para luego descender
progresivamente a los valores alcanzados en 2015. La recuperacion de las
exportaciones de productos quimicos durante el corriente afio se dio en un
contexto en el cual los envios aumentaron un 28% en cantidades, mientras
gue el precio medio de exportacion crecio un 25% anual, subiéndose a las
tendencias globales de los precios internacionales.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

La participacion de los principales segmentos en los valores exportados en
2022 alcanzé al 7,3% en productos quimicos organicos (productos
petroquimicos basicos e intermedios); el 14,3% en productos farmacéuticos
(con un elevado precio promedio); el 7,5% en aceites esenciales (por el
mismo motivo); el 4,8% en productos quimicos inorganicos; y el 38,1% en el
resto de los productos quimicos (incluye biodiesel). La participacién de esos
cinco rubros abarco el 92,7% del total exportado. En el ultimo segmento
mencionado (otros productos quimicos), se encuentra contenido el
biodiésel, que cuenta con una participacion del 92,4% en este segmento y
del 54,3% del total exportado. De esta forma, en valores, el biodiésel alcanzo
exportaciones por USD 1315 millones, 107% mayor que el afio anterior.

Por el lado de las importaciones de productos quimicos, observaron un
incremento, medidas tanto en cantidades como en valores. De esta
manera, las importaciones de productos quimicos y sus derivados, medidas
en cantidades, totalizaron 2868 miles de toneladas entre enero y junio
altimos, lo que implica un descenso del 2,4% con respecto a igual periodo
de 2021, explicado por elevados niveles de comparacién y también por un
significativo encarecimiento de estos productos. Por otro lado, las compras
externas, medidas en valores, fueron por USD 6885 millones, un 43%
superior al acumulado en primer semestre de 2021. El precio medio de
importacion de los productos quimicos observd una importante
recuperacion del 46% en el periodo, como consecuencia de los cuellos de
botella a nivel internacional.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

Productos de Caucho y Plastico

Los productos pléasticos, caucho y sus manufacturas presentaron una
recuperacion tanto en los valores como en las cantidades exportadas
durante los primeros seis meses del corriente afio. Por el lado de las
importaciones, los valores de las compras provenientes del exterior
experimentaron una expansion, mientras que medidos en cantidades
observaron un menor crecimiento. Medidas en valores, entre enero y junio
pasados las compras externas presentaron un avance del 36% al alcanzar los
USD 2516 millones frente a los USD 1852 millones de igual periodo de 2021.

Por el lado de las cantidades, alcanzaron las 765 miles de toneladas, un 10%
por encima de las 695 miles de toneladas de un afio atras. Los precios
medios de importacién en el afio presentaron un avance del 23,5%, lo que
explica la evolucién dispar entre valores y cantidades. En este
contexto, siguieron marcando su efecto los cuellos de botella en todo el
sector.

En cuanto a las exportaciones, durante los primeros seis meses del corriente
afno, las cantidades alcanzaron a los 156 miles de toneladas, y registraron
una recuperacion del 3,7% anual por encima de los 150 miles de toneladas
del mismo periodo del afio anterior. En valores, las ventas al exterior
sumaron USD 415 millones, un 20,4% mayores a los USD 345 millones de un
afio atrds. Los precios medios de exportacion, por su parte, se
incrementaron un 16% y el saldo comercial fue negativo al totalizar USD
2100nmitlones, earouncerecimiento delr39% respecto a un afio atras.
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COMERCIO EXTERIOR
Agroquimicosy Fertilizantes

En el primer semestre, las exportaciones de agroquimicos y fertilizantes
mostraron una expansion en valores pero un descenso medidos en
cantidades. Las importaciones verificaron una expansion en las compras en
volimenes, con un mayor avance en valores. Entre enero y junio, las
exportaciones de agroquimicos, medidas en valores, alcanzaron los USD 125
millones, un 33% por encima de los USD 94 millones de un afio atras. La
suba se debio, principalmente, a los herbicidas a base de glifosato, los
cuales presentaron un significativo avance y totalizaron USD 45 millones.
Los fungicidas observaron envios por USD 14 millones, con un incremento
respecto a 2021 del 118%, mientras que los desinfectantes presentaron un
crecimiento del 5,5%. Por otra parte, los demés raticidas exhibieron un
descenso del 22%.

Las compras al exterior de agroquimicos en valores en los primeros seis
meses del corriente afio presentaron un importante avance y alcanzaron los
USD 1862 millones, un 67% por encima de los USD 1116 millones de un afo
atrds. La expansion respondié a un avance del 176% de las compras de
glifosato (USD 288 millones), un crecimiento del 90% de los abonos
nitrogenados (USD 454 millones) y un incremento de los abonos con dos o
tres fertilizantes del 88% (USD 609 millones). Por su parte, los desinfectantes
exhibieron un significativo incremento del 20%, y alcanzaron a los USD 17
millones frente a los USD 14 millones de igual periodo de 2021. Por su
parte, los demas raticidas mostraron un avance del 3% con un total de USD
76 millones en el primer semestre.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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Las exportaciones mostraron un importante
crecimiento tanto en valores como en
cantidades, aunque continlan concentradas
en pocos productos.

Las compras externas crecieron en valores, pero cayeron
en cantidades, con un precio medio que crecio
sustancialmente.
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Precios Mayoristas

Jul-22
SECTOR QUIMICO IPIM

+69,6% +64,8%

Var. % Interanual Var. % Interanual

En lo que respecta a los precios mayoristas del sector de sustancias y
productos quimicos, se ubicaron en el tltimo tiempo un escalén por encima
de lo observado en el nivel general del IPIM. En julio de 2022, los precios
mayoristas del total del sector quimico mostraron un incremento mensual
del 8,7% y de esta manera alcanzaron a una suba interanual del 69,6%. Los
precios mayoristas en general, medidos por el IPIM del INDEC, crecieron un
7,1% en el mes, y llegaron a una suba del 64,8% interanual en el mismo
periodo.

Por otro lado, desde diciembre de 2021, los precios del sector quimico
mostraron una suba similar a la que se observé en el nivel general del IPIM.
En el acumulado de 2022, los quimicos avanzaron un 56,4%, lo
que, comparado con el 53,9% del promedio ponderado de los precios
mayoristas, muestra que ganaron en el margen un poco de competitividad
relativa. Cabe destacar que los precios mayoristas quimicos se componen
por una amplia variedad de productos, que seran analizados en detalle a
continuacion.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRECIOS MAYORISTAS

En el desagregado de los productos quimicos, se encuentra que los quimicos
béasicos crecieron un 77% interanual en julio, mientras que las sustancias
guimicas bésicas lo hicieron a un ritmo del 71,3% interanual. Las sustancias
plasticas crecieron un fuerte 84% interanual en el mes, mientras que los otros
productos quimicos fueron los que menor crecimiento presentaron, con un
avance del 65% interanual, similar al nivel general.

Por el lado de los productos de caucho y plastico, histéricamente presentaron
una dinamica muy similar y que tienen una correlacion con el nivel general de
los precios mayoristas. En el mes de julio, el total de los productos de caucho y
plastico mostré un crecimiento del 64% interanual, mientras que en el
acumulado de 2022 el avance es del 42% en siete meses. Ahondando en los
componentes, los productos de caucho crecieron un 75% interanual en el
mes, mientras que los productos de plastico lo hicieron a un ritmo del 58,5%
respecto a igual mes del afio anterior.

Los abonos y fertilizantes crecieron a un ritmo sustancialmente menor que el
resto de los productos quimicos durante los Ultimos doce meses. En julio, los
abonos y fertilizantes nacionales mostraron un avance del 45,4% interanual y se
ubicaron sustancialmente por debajo del IPIM. Los insecticidas y plaguicidas lo
hicieron a un ritmo del 67,7% interanual en igual periodo. Por otra parte, el
precio de los cereales y oleaginosas crecié un importante 73,5% interanual en
julio. De esta manera, los fertilizantes perdido algo de peso relativo respecto a
los cultivos durante el dltimo afio.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRECIOS INTERNACIONALES

En cuanto a la dindmica de los precios internacionales, se pueden observar
una performance bien distinta en lo que respecta al segmento de caucho y
por otro lado al segmento de los fertilizantes. La Grea mostré crecimientos
significativos en sus niveles de precios, debido a que Rusia y Ucrania son
importantes jugadores del mercado internacional. Si bien los precios han
cedido, han encontrado un nuevo nivel, sustancialmente por encima del
promedio de los ultimos afios. En cambio, el segmento de caucho, si bien ha
mostrado una recuperacion, todavia no logra superar los niveles de finales
de 2016 y principios de 2017.

En lo que respecta a la urea, uno de los principales insumos de los
fertilizantes, durante el mes de julio mostré un descenso del 13% respecto al
mes previo al alcanzar los USD 601 por tonelada. Esto redundo en un avance
del 36% interanual respecto a julio de 2021 (USD 411). Sin embargo, desde
los maximos recientes en abril (USD 925), el precio de la Urea en el mercado
internacional mostro un descenso del 35%.

En cuanto a los precios del caucho, el sintético y el natural han presentado
siempre una correlacion en su comportamiento, dinamica que se mantiene
hasta entrado el corriente afio. De esta manera, en el mes de julio del
corriente afio, el caucho natural presentd un descenso del 4,6% interanual.
Por su parte, el caucho sintético cayé en el mismo periodo un 4,7%
interanual, lo cual deja en evidencia la disociacion mencionada
anteriormente.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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Los precios mayoristas muestran un
comportamiento heterogeneo, pero con la
mayoria de ellos por encima del nivel general.

Los precios Internacionales de los fertilizantes
alcanzaron maximos histoéricos, algo que no se vio
reflejado en los precios internos.



Perspectivas

La incertidumbre macroeconémica, la necesidad de ajustar las
cuentas, y un salario sumamente debilitado, podrian truncar el
crecimiento de la industria en general y del sector en particular. Los
buenos niveles de demanda han acompafado el crecimiento del sector
guimico en los ultimos meses, con la mayoria de sus sectores en terreno
positivo. En la actualidad, la debilidad del salario junto con el
encarecimiento del crédito tanto para las empresas como las personas, el
ajuste en las cuentas publicas (mayormente subsidios y gastos de capital) y
la mayor administracion del comercio exterior, podrian afectar
significativamente al sector hacia adelante. Ademas, se veria impactado
desde ambos lados, tanto desde la oferta (disponibilidad de divisas y menos
crédito corporativo) como desde la demanda (salario a la baja y menos
crédito al consumo).

Las perspectivas para los fertilizantes siguen siendo positivas ante la
prolongacién del conflicto bélico. Todavia hay mucha incertidumbre
acerca de cual sera el desenlace de la guerra en Ucrania, y aunque lo
hubiere, las capacidades productivas se han destruido. En este contexto, las
perspectivas para los agroquimicos se tornan positivas en nuestro pais, en
un contexto donde se podria continuar sustituyendo importaciones. Por
otro lado, continda el riesgo de administracion de comercio exterior, bajo el
cual no se permita una mayor disponibilidad de divisas para la importacion
delinsumos:.

Los productos farmacéuticos encontraran impulso en la produccion
nacional de vacunas. La fabricacion de las vacunas a nivel nacional, tanto
por parte de Sputnik como de AstraZeneca, continuaran impulsando al
segmento farmaceéutico tanto en el corto como en el mediano plazo. Por
otro lado, la demanda inelastica de medicamentos garantiza cierto piso de
produccion para el segmento en cuestion. Ademas, el retorno a los
tratamientos necesarios debido a los menores niveles de contagios también
es algo positivo que incrementara la demanda sectorial, principalmente en
la provision de medicamentos.

Los gases industriales cuentan con buenas perspectivas ante la
necesidad de proveer de insumos a la industria siderdrgica y la
necesidad de desarrollar Vaca Muerta. La produccidbn de gases
industriales recientemente ha superado el nivel previo a la
pandemia, producto de la buena dindmica que observan sus principales
sectores demandantes. La necesidad de aumentar inversiones en el sector
petrolero y petroquimico ante la crisis energética global es positivo, tanto a
corto como mediano plazo para el segmento de gases industriales.
Ademaés, las importaciones de automotores continuaran en bajos niveles
dejando una ventana para aumentar la oferta local.
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Principales Noticias

El Gobierno acelera gestiones para aumentar las exportaciones. El
embajador argentino en Brasil, Daniel Scioli, se reunio con autoridades de
YPF y delinearon una estrategia para desembarcar fuertemente en el
mercado del metanol de ese pais. Segun informaron fuentes oficiales
proyectan un potencial ingreso de USD 350 millones. Luego del encuentro
entre el exgobernador de la provincia de Buenos Aires, el director de la
petrolera estatal en Brasil, Pablo Luchetta, y los representantes de los 10
consulados argentinos en el pais vecino, se definio acelerar las gestiones
para exportar metanol. La iniciativa se da en el marco de la basqueda por
parte de la empresa de diversificar su cartera de productos de
exportacion. Tras el andlisis de la embajada argentina, se detecté una
demanda potencial de USD 350 millones al afio en metanol, ya que Brasil
no lo produce, y lo utiliza como insumo para el biodiésel. “Actualmente
solo exportamos unos USD 20 millones. Es un mercado que crece afio a
afo, y tuvo una suba del 8% durante el 2020”, remarcaron fuentes de
Cancilleria.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL

* Lejos aun de la situacidon critica que se registrd6 en otros paises, la

segunda ola de Covid en la Argentina ocasioné restricciones en el
suministro de oxigeno para uso industrial que utilizan algunos complejos
productivos. El recorte en la provision ocurre, segun las explicaciones que
dan fuentes del mercado con pedido de reserva, para resguardar el
abastecimiento del gas con uso medicinal. En la provincia de Santa Fe, se
dio el primer caso conocido este afio. Alli estan instaladas dos plantas de
la siderargica de origen brasilefio Gerdau. La empresa ya informo que por
las limitaciones en el suministro de oxigeno podria estar obligada a
moderar la produccion en sus complejos industriales.

Con el objetivo de brindar una solucién financiera acorde al ciclo
productivo del sector agropecuario, el Banco de Inversiébn y Comercio
Exterior (BICE) lanz6 una linea de factoring para fabricantes de
agroinsumos que alarga los plazos para el descuento de cheques hasta
los 365 dias, el doble de las alternativas existentes en el mercado que
suelen operar hasta los 180 dias. El anuncio se realiz6 durante un
encuentro entre el ministro de Agricultura, Ganaderia y Pesca, Luis
Basterray el presidente de BICE, José Ignacio De Mendiguren.
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Sectores analizados

1. Agricola

» Cereales

» Oleaginosas

» Cultivos industriales
2. Alimenticio

» AzUcar

» Harinas

» Industria Aceitera
» Lacteos

3. Articulos para el Hogar
» Televisores

» Linea Blanca
» Pequerios electrodomésticos

4. Avicola
5. Bebidas

» Bebidas sin alcohol

» Industria cervecera
» Vinos
» Otras bebidas alcohdlicas

6. Biocombustibles
» Biodiésel
» Bioetanol
7. Calzado y Cuero
8. Celulosa y Papel

9. Construccion

10.

11.
12.
13.
14.

15.

16.
17.
18.
19.
20.

» Edificacion para viviendas
» Edificacion para otros destinos

» Obras viales y otras
» Construccion Petrolera

» Materiales para la construccion

Energia

» Eléctrica

» Petroleo

» Gas Natural

» Combustibles

Forestacion

Frutas y Hortalizas
Ganados y Carnes
Industria Automotriz
» Autopartes
Laboratorios

» Medicamentos

» Prepagas
Maquinaria Agricola
Mineria

Olivicola

Pesquero

Porcino
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23.
24.

25.
26.

21 .

28.

Seguros
Siderurgia

» Hierro y acero

» Metales no ferrosos

Supermercados y centros de compra
Sustancias y productos quimicos

» Quimicas basicas

» Agroquimicos

» Materias primas plasticas
» Caucho sintético

» Gases industriales

Tabaco y sus derivados
Telecomunicaciones

» Telefonia basicay celular movil
» Informatica e Internet

Textil e indumentaria

» Fibras Naturalesy Sintéticas

» Hiladosy Tejidos

» Indumentaria

Transporte

» Transporte de pasajeros y de carga
» Automotor

» Ferroviario

» Aéreo
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